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Relatório da Administração
Aos Acionistas da  Toro Investimentos S.A. 
Belo Horizonte – MG
Submetemos à apreciação de V.Sas. as demonstrações financeiras referente 
ao exercício findo em 31 de dezembro de 2021. A pandemia do novo 
coronavírus nos últimos 2 anos obrigou muitas empresas a se reinventar, 
a acelerar transformações digitais e a se movimentar mais rápido. Nesse 
contexto, a Toro como Fintech, esteve muito bem-posicionada. A nossa 
cultura ágil e de inovação tem nos permitido aproveitar das mudanças de 
hábitos de investir dos brasileiros, bem como reagir às mudanças de cenários 
econômicos com rapidez.  Em 2021 tivemos muitos desafios, mas também 
muito crescimento e novas parcerias. No dia 30 de abril de 2021 tivemos a 
conclusão da operação com a Pi Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários 
S.A, subsidiária do Banco Santander (Brasil) S/A que passou a deter 60% do 
capital social da Toro Controle, holding que, em última instância, controlava 
a Toro CTVM e que foi incorporada por ela. Nesse movimento, a Toro CTVM 
passa, portanto, a ser a controladora da Toro Investimentos.  Anunciamos 
no dia 17 de junho de 2021 a aquisição de 100% do capital social de duas 
fintechs brasileiras, a Monetus, com sede em Belo Horizonte e Mobills, com 
sede em Fortaleza. A conclusão das duas operações ocorreu no dia 04 de 
janeiro de 2022. Ambas as empresas passam a ser subsidiárias integrais da 
Toro Investimentos. Mobills e Monetus vem para fortalecer o ecossistema 
aberto da Toro e adiciona milhões de usuários que buscam melhorar suas 
finanças. Monetus é uma das pioneiras na criação de um aplicativo de 
investimento automatizado baseado em objetivos e a Mobills conta com uma 
variedade de aplicativos financeiros, sendo que seu principal app tem mais 
de 10 milhões de downloads. E seguimos sonhando grande, com iniciativas 

Balanço Patrimonial - Em milhares de reais

Ativo Nota 2021 2020
Circulante    16.586      5.814 
  Caixa e equivalente de caixa 5          33          30 
  Aplicações financeiras 6      4.418        695 
  Rendas a receber 7 595 1.103
  Adiantamentos 8 118 41
  Partes relacionadas 27a 4.400 2.245
  Impostos e contribuições a compensar 9a 1.133 728
  Depósitos judiciais 8 72 80
  Crédito tributário 9c 1.022 396
  Outros ativos 8 3.365            -   
  Despesas Antecipadas 10      1.430        496 
Não circulante    22.110    10.059 
  Imobilizado de uso 11 2.884 1.988
  Intangível 12 19.226 8.071
Total do ativo    38.696    15.873 

Passivo Nota 2021 2020
Circulante 17.863 6.666
  Fornecedores 8  3.688 1.449
  Arrendamento mercantil 8            -   1.030
  Obrigações sociais e trabalhistas 13 11.220 2.837
  Obrigações tributárias 14 1.068 391
  Partes relacionadas 27a 198           -   
  Serviços a faturar 15 472 722
  Adiantamento de clientes 8 427 49
  Outros passivos 8 28           -   
  Provisões diversas 8 762 188
Passivo não circulante        143        142 
  Provisão para contingências 16        143        142 
Patrimônio líquido 20.690 9.065
  Capital social 17 112.026 89.026
  Prejuízos acumulados (91.336) (79.961)
Total do passivo    38.696    15.873 

estratégicas em vários pilares: • Parcerias e cross selling – Desenvolvimento 
de novas possibilidades de parcerias e produtos junto ao conglomerado 
Santander, bem como de novos produtos com Monetus e Mobills. • Recursos 
humanos – Foco no fortalecimento da Toro como uma boa empresa para se 
trabalhar (cultura, clima e engajamento), eficiência e melhor desempenho 
das contratações, garantir a melhor experiência da jornada do colaborador, 
fortalecer o ciclo e cultura por uma gestão de desempenho.   • Tecnologia 
e Operações – Reforço de servidores e na escalabilidade da tecnologia e 
do volume de transações no backoffice.  • Segurança da Informação – 
Foco em segurança da informação e cybersecurity, perpassando tanto por 
treinamentos internos, quanto melhoria das políticas, hardware e softwares 
de segurança.  • Marketing – Fortalecimento do branding e desenvolvimento 
de novos canais e campanhas. • Canais de distribuição e atendimento – 
Crescimento da assessoria interna bem como do desenvolvimento de rede 
externa de atendimento e captação. Tanto desenvolvimento só foi possível 
graças à dedicação e engajamento das centenas de colaboradores que 
estão conosco todos os dias, time esse que continua a crescer. Entramos 
2022 ainda mais preparados para gerar liberdade financeira a milhões de 
brasileiros. 

Belo Horizonte, 29 de abril de 2022.

A Diretoria.
Márcio Placedino Bicalho Martins - Diretor
Maria Carolina Barbosa Costa - Diretora

Hélio Mayorca Filho
Contador - CRC SC 021798/O-3-S-MG

Demonstração dos Fluxos de Caixa
Exercícios findos em 31 de dezembro 

Em milhares de reais

Demonstração do Resultado
Exercícios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Demonstração do Resultado Abrangente
Exercícios findos em 31 de dezembro - Em milhares de reais

 2021 2020
Fluxo de caixa das atividades operacionais  
Prejuízo do exercício (11.375) (7.225)
Ajustes ao prejuízo:

IR e CSLL diferido (626) (61)
Depreciações e amortizações 5.901 3.312
Perda na alienação do imobilizado 197 78
Reversão provisões administrativas (81)             -   
Provisão para contingências 1 142

Variações dos ativos e passivos operacionais 428 2.076
(Aumento) / redução em aplicações financeiras (3.723) 3.239
(Aumento) / redução em rendas a receber 508 (1.051)
(Aumento) / redução em adiantamentos (78) (4)
(Aumento) / redução em valores a receber sociedades 
ligadas (2.154) (698)
(Aumento) / redução em impostos e contribuições a 
compensar (405) 206
(Aumento) / redução em depósitos judiciais 8 (64)
(Aumento) / redução em créditos tributários (626) (396)
(Aumento) / redução em outros ativos (3.365)             -   
(Aumento) / redução em despesas antecipadas (934) 2
Aumento / (redução) em fornecedores 2.239 278
Aumento / (redução) em arrendamento mercantil (1.030)             -   
Aumento / (redução) em obrigações sociais e trabalhistas 8.383 224
Aumento / (redução) em obrigações tributárias 677 350
Aumento / (redução) em valores a pagar sociedades 
ligadas 198             -   
Aumento / (redução) em serviços a faturar (250) 722
Aumento / (redução) em adiantamento de clientes 378 44
Aumento / (redução) em outros passivos 28             -   
Aumento / (redução) em provisões diversas 574 (776)

Caixa líquido aplicado nas atividades operacionais (5.555) (1.678)
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aquisições de imobilizados (864) (107)
Aquisições de ativos intangíveis (16.578) (8.173)

Caixa líquido aplicado nas atividades de investimento (17.442) (8.280)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Pagamento de empréstimo e financiamentos             -   (550)
Aumento de capital 23.000 10.500
Outros             -   (10)

Caixa líquido gerado pelas atividades de financiamento 23.000 9.940
Aumento (Redução) de caixa e equivalentes de caixa 3 (18)

Caixa e equivalente de caixa no início do período (nota 5) 30 48
Caixa e equivalente de caixa no final do período (nota 5) 33 30

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

Nota 2021 2020
Receita líquida de prestação de serviços 18 14.969 7.197
Receita operacional líquida 14.969 7.197
Custos operacionais (8.006) (4.157)
  Custos com vendas  22 (8.006) (4.157)
Lucro bruto 6.963 3.040
Receitas e (despesas) operacionais (19.103) (10.265)
  Despesas administrativas 23 (19.118) (11.079)
  Outras receitas/(despesas) operacionais 19,24,25 15 814
Receita financeira liquida  26 139 (61)
Resultado antes da tributação sobre o 
lucro e participações (12.001) (7.286)
Imposto de renda e contribuição social 626 61
  Diferidos 626 61
Prejuízo do exercício (11.375) (7.225)
Prejuízo por ação (0,05) (0,08)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

2021 2020
Prejuízo do exercício (11.375) (7.225)
Outros resultados abrangentes   
Itens que não serão reclassificados para o resultado do 
exercício em períodos subsequentes             -               -   
Resultado abrangente total do exercício (11.375) (7.225)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

1. Contexto operacional
A Toro Investimentos S.A. (“Toro Investimentos”) foi constituída em 27 de 
agosto de 2010 como sociedade empresária limitada e transformada em 
sociedade anônima em 23 de janeiro de 2017. Ela possui o seguinte objeto 
social: (i) a consultoria em investimentos, títulos e valores mobiliários; (ii) 
atividades de ensino na área de investimentos em valores mobiliários; 
(iii) desenvolvimento e licenciamento de programas de computador não 
customizáveis; (iv) desenvolvimento e licenciamento de programa de 
computador customizáveis; (v) consultoria em tecnologia da informação; 
(vi) desenvolvimento de programas de computador sob encomenda; 
(vii) comércio varejista de livros, apostilas e materiais didáticos, todos 
relacionados a investimentos em valores mobiliários; (viii) preparação de 
documentos e serviços especializados de apoio administrativo. Os clientes 
pagam uma mensalidade pelo uso da plataforma que oferece ao cliente: i) 
conteúdo para educação financeira (exemplos: vídeos, ebooks); ii) análises 
técnica e fundamentalista das empresas com ações negociadas na B3; iii) 
recomendações de investimento com alertas via app e e-mail; iv) home broker; 
v) gráfico Bovespa em tempo real. Adicionalmente, conforme seu objeto 
social, a Toro Investimentos vem desenvolvendo softwares customizáveis e 
não customizáveis e que poderão ser utilizados e ou vendidos para terceiros. 
A Toro Investimentos é controlada pela Toro Corretora de Títulos e Valores 
Mobiliários S.A. (“Toro CTVM”) que possui diretamente 100% do capital social 
da Toro Investimentos. Em 29 de setembro de 2020, a Pi Distribuidora de 
Títulos e Valores Mobiliários S.A, subsidiária do Banco Santander (Brasil) 
S.A., celebrou junto aos acionistas da Toro Controle e Participações S.A., 
acordo de investimento e outras avenças, pelo qual, uma vez efetivada a 
operação, passará a deter a titularidade de 60% do capital social da Toro 
Controle, holding que, em última instância, controla a Toro CTVM e a Toro 
Investimentos. A transferência do controle societário foi aprovada pelo Bacen 
em 25 de maio de 2021, passando a Toro CTVM a integrar o conglomerado 
financeiro Santander. Em 30 de abril de 2021 foi deliberada em assembleia 
extraordinária de incorporação, a participação direta da Toro CTVM na Toro 
Investimentos S.A. (“Toro Investimentos”) com 100% do capital social. A 
operação foi aprovada pelo Bacen em 17 de novembro de 2021. Em 15 de 
junho de 2021, a Toro Investimentos, controlada direta da Toro CTVM, celebrou 
junto aos cotistas da Mobills Labs Soluções em Tecnologia Ltda. e Mob 
Soluções em Tecnologia Ltda. e, da Monetus Investimentos S.A. e Monetus 
Corretora de Seguros Ltda., acordo de investimento e outras avenças para 
deter a titularidade integral do capital social das sociedades. A transferência 
do controle societário foi aprovada pelo Bacen em 9 de dezembro de 2021, 
e no dia 4 de janeiro de 2022 foi celebrada a aquisição, passando a Toro 
Investimentos a controlar 100% do capital social das referidas empresas. A 
aquisição não acarretou efeitos contábeis nos resultados do exercício findo 
em 31 de dezembro de 2021.
2. Apresentação das demonstrações financeiras
(a) Declaração de conformidade
As demonstrações financeiras foram preparadas conforme as práticas 
contábeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo 
Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC), e evidenciam todas as 
informações relevantes próprias das demonstrações financeiras, e somente 
elas, as quais estão consistentes com as utilizadas pela administração na 
sua gestão, que incluem estimativas e premissas, como a mensuração de 
provisões para perdas de créditos a receber, estimativas para a determinação 
da vida útil de ativos e provisões necessárias para passivos contingentes, 
portanto os resultados efetivos podem ser diferentes destas estimativas 
e premissas.As demonstrações financeiras do exercício findo em 31 de 
dezembro 2021 foram aprovadas pela Administração em 29 de abril de 2021.
3. Resumos das principais práticas contábeis
a) Rendas a receber
O faturamento é efetuado com base em prazos normais e de crédito, e as 
contas a receber não estão sujeitas a juros. Ao final de cada período de 
relatório os valores contábeis de contas a receber de clientes e outras são 
revistos para determinar se há qualquer evidência objetiva de que os valores 
não são recuperáveis. Se houver uma perda por redução ao valor recuperável 
é reconhecida imediatamente em lucros ou perdas.
b) Imobilizado
Itens do imobilizado são mensurados pelo custo, menos depreciação 
acumulada e quaisquer perdas acumuladas por redução ao valor recuperável. 
A depreciação é reconhecida de modo a alocar o custo dos ativos, menos os 
seus valores residuais ao longo de suas vidas úteis. A depreciação é calculada 
pelo método linear às taxas de 20% a.a. para máquinas de processamento 
de dados; 10% a.a. para máquinas e equipamentos, móveis e utensílios, 
e equipamentos de telefonia; e 4% a.a. para benfeitorias em imóveis de 
terceiros, exceto quando o prazo de contrato do imóvel for menor, neste caso, 
adotamos o prazo do contrato como base para cálculo da depreciação.
c) Intangível
Compreende o direito de uso de softwares adquiridos para uso no processo 
operacional, classificados como ativos intangíveis com vida útil definida. 
Compreende também programas de computador customizáveis e não 
customizáveis desenvolvidos internamente, conforme objeto social da Toro 
Investimentos, e que passam por avaliação técnica quanto sua vida útil. Há 
ainda ativos intangíveis relacionados a marcas, sem vida útil definida, mas 
testados anualmente em relação a perdas por redução ao valor recuperável. 
A avaliação de vida útil indefinida é revisada anualmente para determinar se 
essa avaliação continua a ser justificável. A prática contábil adotada pela Toro 
Investimentos é de registrar os ativos intangíveis com vida útil definida ou 
indefinida, adquiridos separadamente ou gerados internamente, ao custo 
deduzido da amortização e das perdas por redução ao valor recuperável 
acumuladas, quando aplicável. 
d) Imposto de renda e contribuição social
Na apuração do imposto de renda e a contribuição social sobre o lucro líquido, 
foram aplicadas as regras do regime de tributação com base no lucro real. 
O imposto de renda é calculado à alíquota-base de 15% sobre o 

lucro tributável, acrescido do adicional de 10% previsto na legislação.  
A contribuição social é calculada à alíquota de 9% sobre o lucro tributável. Na 
apuração do lucro tributável são consideradas as adições e exclusões previstas 
na legislação tributária. Os impostos diferidos foram constituídos, sobre as 
diferenças temporárias, com base na alíquota para o imposto de renda de 25% 
e ajustados para a contribuição social de 9%.
e) Provisões
A Toro Investimentos adota a prática de reconhecer provisões para obrigações 
presentes resultantes de eventos passados, para as quais seja possível estimar 
os valores de forma confiável e cuja liquidação seja provável ou, ainda, que 
decorram de obrigação legal de pagar. O valor reconhecido como provisão é 
a melhor estimativa das considerações requeridas para liquidar a obrigação 
no final de cada exercício, considerando‐se os riscos e as incertezas relativos 
à obrigação. A efetiva liquidação das provisões poderá resultar em valores 
divergentes dos registrados nas demonstrações financeiras. 
f) Redução ao valor recuperável (impairment)
Os ativos não financeiros são revistos anualmente para se identificar evidências 
de perdas não recuperáveis, ou ainda, sempre que eventos ou alterações 
nas circunstâncias indicarem que o valor contábil pode não ser recuperável. 
Quando esse for o caso, o valor recuperável é calculado para verificar se há 
perda. Quando houver   perda, ela é reconhecida pelo montante em que o 
valor contábil do ativo ultrapassar seu valor recuperável, que é o maior entre o 
preço líquido de venda e o valor em uso de um ativo. No exercício findo em 31 
de dezembro de 2020 não foi identificada necessidade de reconhecimento de 
perda por redução ao valor recuperável.
g) Instrumentos financeiros
Os ativos e passivos financeiros são inicialmente mensurados pelo valor justo. 
Os custos da transação diretamente atribuíveis à aquisição ou emissão de ativos 
e passivos financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos 
ao valor justo no resultado) são acrescidos ou deduzidos da diferença do seu 
valor justo, se aplicável, após o reconhecimento inicial. Os custos da transação 
diretamente atribuíveis à aquisição de ativos e passivos financeiros ao valor justo 
por meio do resultado são reconhecidos imediatamente no resultado. Ativos 
financeiros: (i) caixa e equivalentes de caixa: Incluem os montantes em caixa, 
contas correntes e aplicações em fundos de investimento em renda fixa. O caixa 
e equivalentes de caixa são classificados na categoria “ao custo amortizado” 
sendo avaliados, após o reconhecimento inicial, ao custo, acrescidos dos 
rendimentos auferidos até as datas dos balanços, quando aplicável, que não 
excederem o seu valor de mercado ou de realização; (ii) contas a receber 
reconhecidas pelo valor justo e deduzidas da provisão para redução ao valor 
recuperável, caso houver; e (iii) serviços a faturar. Passivos financeiros: 
são classificados no momento de seu reconhecimento inicial, quando a 
Toro Investimentos se torna parte das disposições contratuais do instrumento, 
em uma das duas categorias a seguir: (i) passivos financeiros a valor justo por 
meio do resultado; e (ii) outros passivos financeiros. 
h) Reconhecimento da receita
As receitas operacionais da Toro Investimentos têm origem em contratos 
de análise de investimentos firmados com os usuários do sistema e parte 
relacionada e são reconhecidas com base nos serviços realizados em 
cumprimento às performances contidas nos respectivos contratos. As parcelas 
cujos serviços ainda não foram prestados são registradas em serviços a 
faturar no ativo circulante em contrapartida com serviços a faturar no Passivo 
Circulante, e apropriadas em receita do período à medida que os serviços são 
prestados. Constitui ainda receitas da Toro Investimentos o licenciamento da 
marca “Toro Investimentos”, o licenciamento da plataforma de Corretora de 
Valores e o licenciamento da plataforma Toro Radar. Estas receitas são oriundas 
de contrato firmado entre partes relacionadas detalhadas.
i) Reconhecimento das despesas
As despesas e custos são escriturados contabilmente com base e observância 
do regime de competência.
j) Pronunciamentos contábeis emitidos recentemente
Não ocorreram mudanças nas práticas contábeis aplicadas na elaboração 
destas demonstrações financeiras em relação àquelas apresentadas nas 
demonstrações financeiras auditadas do exercício findo em 31 de dezembro 
de 2021.
4.Gerenciamento de risco
No curso normal das suas operações, a Toro Investimentos é exposta aos 
seguintes riscos relacionados aos seus instrumentos financeiros: (i) risco de 
mercado; (ii) risco de crédito; e (iii) risco de liquidez.
a) Risco de mercado
O gerenciamento do risco de mercado é efetuado com o objetivo de garantir 
que a Toro Investimentos esteja exposta somente a níveis de risco considerados 
aceitáveis no contexto de suas operações. Os instrumentos financeiros da Toro 
Investimentos que são afetados pelo risco de mercado incluem: (i) caixa e 
equivalentes de caixa; ii) empréstimos; e (iii) fornecedores.
Risco de taxa de juros – É o risco de que o valor justo ou os fluxos de caixa 
futuros de determinado instrumento financeiro flutuem devido a variações 
nas taxas de juros de mercado. A Toro Investimentos utiliza os recursos 
gerados pelas atividades operacionais para gerir as suas obrigações. 
Para complementar sua necessidade de caixa para crescimento, a Toro 
Investimentos obtém empréstimos junto a instituições financeiras do país, que 
são substancialmente indexados à taxa de juros de longo prazo. O risco inerente 
surge da possibilidade de existirem aumentos relevantes na taxa de juros de 
longo prazo. Risco cambial – É o risco de que o valor justo de determinado 
instrumento financeiro flutue devido a variações nas taxas cambiais. A Toro 
Investimentos contrata fornecedores estrangeiros, predominantemente 
relacionados a sistemas, no dia a dia de suas operações. Tais fornecedores 
emitem suas faturas em moeda estrangeira, na sua maioria dólar americano. 
O risco inerente surge da possibilidade de existirem aumentos relevantes na 
taxa de câmbio.
b) Risco de crédito
O risco de crédito é administrado corporativamente. O risco de crédito 
decorre de caixa e equivalentes de caixa, bem como de exposições de crédito 
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As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

Capital social Aumento de capital Prejuízos acumulados Total
Saldos em 01 de janeiro de 2020 78.536              -   (72.746) 5.790
Aumento de capital (nota 17b)           -   10.500                -   10.500
Capital integralizado 10.500 (10.500)                -             -   
Extinção filial RJ (nota 17c) (10)              -                  10           -   
Prejuízo do exercício -              -   (7.225) (7.225)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 89.026              -   (79.961) 9.065
Mutações do exercício 10.490              -   (7.215) 3.275
Saldos em 01 de janeiro de 2021 89.026              -   (79.961) 9.065
Aumento de capital (nota 17b)           -   23.000                -   23.000
Capital integralizado 23.000 (23.000)                -             -   
Prejuízo do exercício -              -   (11.375) (11.375)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 112.026              -   (91.336) 20.690
Mutações do exercício   23.000              -   (11.375)  11.625 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

12. Intangível

31/12/2020
Adições/

Baixas 31/12/2021
Custo
Tecnologia backend (a)        2.682          -          2.682 
Tecnologia frontend (a)        1.722          -          1.722 
Sistemas aplicativos software (b)           478          -             478 
Marcas(c)           350          -             350 
Plataforma hub (d)        8.173   16.578      24.751 
Total      13.405   16.578      29.983 
Amortização acumulada
Tecnologia backend (a) (2.212) (465) (2.677)
Tecnologia frontend (a) (1.435) (287) (1.722)
Sistema aplicativos softwares (b) (369) (88) (457)
Plataforma hub (d) (1.318) (4.583) (5.901)
Total (5.334) (5.423) (10.757)
Valor contábil líquido        8.071   11.155      19.226 
(a) Referem-se relativo à tecnologia backend e frontend se refere a ativo 
intangível gerado internamente. No seu objeto social, a Toro Investimentos 
desenvolve programas de computador customizáveis e não customizáveis. 
A plataforma desenvolvida entrou em operação e foi licenciada, dando 
início a obtenção dos benefícios econômicos gerados pelas tecnologias e 
consequentemente início da amortização, onde o prazo é de 36 meses. (b) 
Referem-se a softwares utilizado por várias áreas da Toro Investimentos no 
dia a dia de suas operações. A amortização é reconhecida linearmente com 
base na vida útil estimada dos softwares que é de 5 anos. A vida útil estimada 
e o método de amortização são revisados no fim de cada exercício e o efeito 
de quaisquer mudanças nas estimativas é contabilizado prospectivamente. 
(c) Refere-se, à marca registrada Toro Investimentos. Tal ativo possui vida útil 
indefinida e, ao menos, anualmente, é avaliado o valor de sua recuperação. 
(d) Refere-se ao desenvolvimento e aprimoramento do sistema de corretora 
de valores. O sistema está em operação e sua amortização tem prazo de 
36 meses.
13. Obrigações sócias e trabalhistas

2021 2020
Salários 1.338 481
Pró-labore 47 2
Abonos 137 137
Pensão alimentícia 4 4
INSS 640 215
FGTS 206 74
Provisão de férias 2.756 1.227
Outras obrigações sociais 6.092 697
Total    11.220 2837
14. Obrigações tributárias

2021 2020
Impostos e contribuições sobre serviços de 
terceiros 145 20
Impostos e contribuições sobre salários 834 295
PIS e COFINS 80 65
ISS 9 11
Total      1.068   391
15. Serviços a faturar
Os serviços a faturar se referem a compras de planos da plataforma Toro 
Mais, Turbo Trader e Toro Pro, adquiridos de forma parcelada pelos clientes 
e que os serviços ainda não foram prestados. Na medida que a prestação 
ocorrer a contas a receber e a receita são reconhecidos. Os recebimentos das 
vendas realizadas ocorrem em até 12 meses. Em 31 de dezembro de 2021 o 
saldo de serviços a faturar era de R$ 472 (R$ 722 em 2020).
16. Provisão para contingências

2021 2020
Processos judiciais tributários 117 117
Processos judiciais trabalhistas 24 22
Processos judiciais cíveis 2 3
Total 143 142
17. Patrimônio líquido
(a) Capital social
Em 31 de dezembro de 2021, o capital social da Toro Investimentos era de R$ 
112.026, composto por 217.961.098 ações ordinárias nominativas, sem valor 
nominal (R$ 89.026 em 31 de dezembro de 2020).
(b) Aumento de capital
No exercício de 2021, foram realizados quatro aumentos do capital social no 
montante de R$ 23.000, ratificada em Assembleia Geral Extraordinária do 
exercício de 2021, com a emissão de 130.561.099 novas ações ordinárias 
nominativas, sem valor nominal. Os referidos aumentos de capital foram 
registrados pela JUCEMG em 4 de janeiro, 1º de abril, 5 de outubro e 30 de 
dezembro de 2021.
(c) Extinção de filial
Conforme deliberado na Assembleia Geral Extraordinária de 17 de fevereiro 
de 2020, foi extinta a filial da Toro Investimentos,  localizada na Avenida 
das Américas, nº 3.301, Bloco 03, sala 204, bairro Barra da Tijuca, Rio de 
Janeiro, CEP 22.631-004, inscrita no CNPJ/MF sob o nº 12.455.479/0002-10, 
dessa forma, o saldo de capital social atribuído a essa filial, no valor de R$ 
10, foi estornado, tendo em vista, que em exercícios anteriores havia sido 
contabilizado como aumento de capital, porém não integralizado.   
18. Receita de prestação de serviço 

2021 2020
Receita de serviços de cursos 2.156 3.437
Receita de serviços de análises 1.057 271
Receita de serviços de licenciamentos 13.750 4.471
Comissão de previdência privada 8           -   
Tributos sobre a receita (nota 20) (2.002) (982)
Total 14.969 7.197
19. Despesas de pessoal

2021 2020
Despesas de honorários (nota 26b) 597 136
Despesas de benefícios 488 361
Despesas de encargos trabalhistas 1.308 696
Despesas de proventos 4.452 3.499
Despesas de treinamentos 196 165
Despesas de estagiários 71 27
Total 7.112 4.884
20. Despesas tributárias

2021 2020
Despesas de ISS (nota 17) 465 246
Despesas de COFINS (nota 17) 1.263 605
Despesas de PIS (nota 17) 274 131
Outras despesas tributárias (a) 1.032 315
Total 3.034 1.297
(a) Referem-se a remessa exterior, ICMS e IPTU.

a clientes do varejo, incluindo contas a receber em aberto. Para o risco de 
caixa e equivalentes de caixa, os recursos são mantidos apenas em bancos 
brasileiros de grande porte. No caso de clientes, as vendas são liquidadas 
por boleto com pagamento antecipado ou por meio dos principais cartões 
de crédito existentes no mercado. Devido à política adotada e os resultados 
alcançados nos exercícios anteriores, não foi ultrapassado nenhum limite 
de crédito durante o exercício, e a administração da Toro Investimentos 
não vislumbrou necessidade de constituir provisão para créditos de difícil 
liquidação (PCDL).
c) Risco de liquidez
Risco de liquidez é o risco em que a Toro Investimentos irá encontrar 
dificuldades em cumprir com as obrigações associadas com seus passivos 
financeiros. A abordagem da Toro Investimentos na administração de liquidez 
é de garantir que sempre haja a liquidez suficiente para cumprir com suas 
obrigações ao vencerem, sob condições normais, sem causar perdas 
inaceitáveis ou com risco de prejudicar a reputação da Toro Investimentos. A 
previsão de fluxo de caixa é realizada pelo departamento de Controladoria e 
Finanças. Este departamento monitora as previsões contínuas das exigências 
de liquidez da Toro Investimentos para assegurar que ele tenha caixa 
suficiente para atender às necessidades operacionais.
5. Caixa e equivalentes de caixa

2021 2020
Disponibilidades 33 30
Total 33 30
6. Aplicações Financeiras 

2021 2020
Fundos de investimento renda fixa 4.418 695
Total 4.418 695
7. Rendas a receber

2021 2020
Contas a receber de clientes (a) 123 381
Serviços a faturar (b) 472 722
Total        595      1.103 
(a) Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 não existiam nenhum valor vencido a 
receber de clientes uma vez que se referem a recebíveis de cartões de crédito. 
(b) Os serviços a faturar se referem a compras de planos da plataforma Toro 
Mais, Turbo Trader e Toro Pro Assinaturas de forma parcelada pelos clientes 
e que os serviços ainda não foram prestados. À medida que a prestação 
ocorrer, as contas a receber e a receita são reconhecidos. Os recebimentos 
das vendas realizadas ocorrem em período de até 12 meses.
8. Outros ativos e outros passivos
Ativo 2021 2020
Adiantamento de 13º salário          3         -   
Adiantamento de férias 99 37
Adiantamento a fornecedores 16 3
Depósitos judiciais 72 80
Outros    3.365         -   
Total   3.555    120 

Passivo 2021 2020
Provisão de marketing       762       188 
Fornecedores de serviços 3.688  1.449    
Arrendamento mercantil         -      1.030 
Cobranças a repassar        28         -   
Adiantamento de cliente       427        49 
Total  790 1.218 

9. Imposto de renda e contribuição social
(a) Impostos e contribuições a compensar

2021 2020
Imposto de renda a compensar 584 481
Contribuição social a compensar 176 121
Outros impostos a compensar 373 126
Total      1.133 728
Referem-se a valores de antecipação de imposto de renda e de contribuição 
social do exercício de 2021, 2020, 2019, 2018, 2017 e 2016.
(b) Origem dos créditos tributários e das obrigações fiscais diferidas

31/12/2020
Constituído/
(Realizado) 31/12/2021

Provisão de bônus 697 2.030 2.727
Provisão de abono 137             -   137
Provisão de marketing 188 (188)             -   
Passivos fiscais 117             -   117
Passivos trabalhistas 22 (20) 2
Passivos cíveis 3 21 24
Total 1.164 1.843 3.007
(c) Previsão de realização dos créditos tributários ativos
Imposto de renda e 
contribuição social diferidos

Imposto de 
renda

Contribuição 
social

Total do 
diferido

Até 1 ano (a) 715 258 973
De 2 a 3 anos (a) 36 13 49
Total 751 271 1.022  
(a) Refere-se ao valor de crédito constituído em 31 de dezembro de 2021.
(d) Conciliação do imposto de renda e da contribuição social
 2021 2020
Resultado antes da tributação sobre o lucro e 
participações (12.001) (7.285)
Resultado antes de IRPJ/CSLL apurado pelo 
lucro real (12.001) (7.285)
Encargo   total de IRPJ/CSLL 4.080 2.477
Adições permanentes (46) (21)
IRPJ/CSLL sobre diferenças temporárias e 
prejuízos fiscais (3.408) (2.395)
Alíquota nominal vigente 34% 34%
IRPJ/CSLL diferidos 626 61
10. Despesas antecipadas
Despesa antecipada 2021 2020
Assinaturas de periódicos           -   1
Assistência médica e odontológica        102 31
Manutenção de sistemas      1.175 397
PAT-Programa de alimentação do trabalhador        143 56
Prêmio de seguros            1 2
Provedor e internet            9            9 
Total      1.430 496
11. Imobilizado

31/12/2020
Adições/

Baixas 31/12/2021
Custo
Instalações                8           -                  8 
Máquinas e equipamentos            211 (25)            186 
Equipamento de processamento 
de dados          1.750 2.512          4.262 
Móveis e utensílios            247           -              247 
Equipamentos de comunicação e de 
segurança              14           -                14 
Benfeitorias em imóveis de terceiros            563           -              563 
Imobilizado em uso de arrendamento          1.624 (1.624)               -   
Total 4.417 863 5.280

Depreciação acumulada
Instalações (2) (1) (3)
Máquinas e equipamentos (76) (11) (87)
Equipamento de processamento 
de dados (1.122) (539) (1.661)
Móveis e utensílios (79) (15) (94)
Equipamentos de comunicação e de 
segurança (4) (1) (5)
Benfeitorias em imóveis de terceiros (545) (1) (546)
Imobilizado em uso de arrendamento (601) 601               -   
Total (2.429) 33 (2.396)
Valor contábil líquido 1.988 896 2.884

Este documento foi assinado digitalmente por Ruy Adriano Borges Muniz. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código F69C-7431-C5CE-1E1B.
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21. Custo com vendas
2021 2020

Despesas de promoções e relações públicas 103 36
Campanhas publicitárias 7.626 3.904
Produção, conteúdo e mídia           -   12
Áudio, vídeo e foto 4 17
Outras despesas com vendas 273 188
Total 8.006 4.157
22. Outras despesas administrativas

2021 2020
Despesas de pessoal (nota 19) 7.112 4.884
Despesas de água, energia e gás 2 6
Despesas de aluguéis 28 29
Despesas de comunicação 162 121
Despesas de manutenção e conservação de bens 122 66
Despesas de material 2 1
Despesas de processamento de dados 2.106 1.567
Despesas de publicações 8 2
Despesas de seguros 1 4
Despesas de serviços financeiros 12 9
Despesas de serviços de terceiros 250 251
Despesas de serviços técnicos especializados 1.848 54
Despesas tributárias 1.032 315
Despesas de transportes 16 20
Despesas de viagens 194 190
Despesas de depreciação e amortização 5.901 3.296
Despesas de provisões passivas 28 142
Outras despesas administrativas 294 122
Total 19.118 11.079
23. Outras receitas/despesas operacionais
Outras receitas operacionais 2021 2020
Reversão de marketing           -   964
Reversão de contingências judiciais          27 21
Reversão de provisões administrativas          82           -   
Outras rendas operacionais            2           -   
Total 111 985

Outras despesas operacionais 2021 2020
Multas 4 121
Juros            1           -   
Outras 95 20
Total 100 141

24. Resultado não operacional
2021 2020

Lucro na alienação e bens 28 1
Prejuízo na alienação e bens (24) (31)
Total 4 (30)
25. Resultado financeiro

2021 2020
Receita de aplicações financeiras 167 34
Outras receitas financeiras 45 21
Total das receitas financeiras 212 55
Despesa de juros sobre empréstimos           -   (83)
Outras despesas financeiras (73) (33)
Total das despesas financeiras (73) (116)
Total do resultado financeiro 139 (61)
26. Transações com partes relacionadas
(a) Transações comerciais e contratuais com partes relacionadas
A Toro Investimentos é controlada diretamente pela Toro CTVM. A Toro 
Investimentos realiza operações comerciais e financeiras com a Toro 
CTVM. Essas operações incluem: (i) prestação de serviços de licenciamento 

de marca, de licenciamento de plataforma de corretora de valores, e de 
licenciamento da plataforma do toro radar; (ii) assessoria e consultoria de 
análise de títulos e valores mobiliários; e (iii) rateio de gastos compartilhados.
Ativo 2021 2020
Licenciamento da marca 63 41
Serviço de análise de títulos e valores mobiliários           -   8
Licenciamento da plataforma corretora de valores 1.341 726
Licenciamento da plataforma toro radar           -   8
Rateio de gastos 2.996 1.462
Toro Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. 4.400 2.245

Passivo 2021 2020
Compartilhamento de Infraestrutura 190           -   
Compartilhamento de despesas administrativas            5           -   
Empréstimo consignado 2           -   
Banco Santander (Brasil) S.A. 197           -   
Despesas de Reembolso 1           -   
Toro Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. 1           -   
Total 198           -   

Resultado 2021 2020
Receita de licenciamento de marca        716        368 
Receita de licenciamento Toro Radar           -          271 
Receita de análise de títulos e valores mobiliários           -          271 
Receita de licenciamento da plataforma corretora 
de valores    13.033      3.832 
Despesa de compartilhamento de infraestrutura (244)           -   
Despesa de compartilhamento de despesas 
administrativas (3)           -   
Total    13.502      4.742 
(b) Honorários da diretoria
Remuneração do pessoal-chave da administração 2021 2020
Honorários da diretoria 597 136
Total 597 136
27. Outras informações
A Toro Investimentos vem acompanhando os desdobramentos relacionados 
à pandemia da COVID-19, alinhado com a devida atenção as orientações 
Governamentais e da Organização Mundial de Saúde. A Toro Investimentos 
vem adotando diversas medidas de prevenção para preservação da 
segurança e a saúde de seus colaboradores, assim como a manutenção 
da operação. Todos os colaboradores estão trabalhando de forma remota. 
Estamos acompanhando as deliberações feitas pelos órgãos reguladores 
para ajudar a economia brasileira a enfrentar os efeitos adversos provocados 
pelo vírus. Portanto, considerando o cenário atual e as medidas que visaram 
a continuidade de todos os processos da Toro Investimentos, não há indícios, 
até o momento, de que os impactos trazidos pela pandemia comprometam 
ou prejudiquem a sua continuidade operacional. Portanto, em observância ao 
disposto na NBC TG 24 (R2), considerando todo o cenário atual e as medidas 
que visaram a continuidade de todos os processos da Toro Investimentos, 
não há indícios, até o momento, de que os impactos trazidos pela pandemia 
comprometam a elaboração, aprovação e publicação das Demonstrações 
Contábeis que poderiam prejudicar a sua continuidade operacional.
28. Resultado não abrangente
Nos exercícios de 2021 e 2020 a Toro Investimentos não incorreu em 
qualquer “Resultado não recorrente” que requeresse divulgação em separado 
em suas demonstrações financeiras.
29. Eventos subsequentes
Em 4 de janeiro de 2022, em Assembleia Geral Extraordinária da Toro 
Investimentos, controlada direta da Toro CTVM, foi deliberada a aquisição da 
Mobills Labs Soluções em Tecnologia Ltda. e Mob Soluções em Tecnologia 
Ltda. e, da Monetus Investimentos S/A e Monetus Corretora de Seguros Ltda, 
passando a partir dessa data a controlar 100% do capital social das referidas 
empresas.

Márcio Placedino Bicalho Martins
Diretor

Maria Carolina Barbosa Costa 
Diretora

Hélio Mayorca Filho
Contador 

CRC SC 021798/O-3-S-MG
Relatório do auditor independente  

sobre as demonstrações financeiras
Aos Administradores e Acionistas 
Toro Investimentos S.A.

Opinião
Examinamos as demonstrações financeiras da Toro Investimentos S.A. 
(“Companhia”), que compreendem o balanço patrimonial em 31 de 
dezembro de 2021 e as respectivas demonstrações do resultado, do 
resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de 
caixa para o exercício findo nessa data, bem como as correspondentes 
notas explicativas, incluindo as políticas contábeis significativas e outras 
informações elucidativas.
Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas 
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a 
posição patrimonial e financeira da Toro Investimentos S.A. em 31 de 
dezembro de 2021, o desempenho de suas operações e os seus fluxos 
de caixa para o exercício findo nessa data, de acordo com as práticas 
contábeis adotadas no Brasil. 
Base para opinião
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e 
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade 
com tais normas, estão descritas na seção a seguir, intitulada 
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações 
financeiras”. Somos independentes em relação à Companhia, de 
acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de 
Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas 
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais 
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a 
evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar 
nossa opinião. 
Responsabilidades da administração e da governança pelas 
demonstrações financeiras
A administração da Companhia é responsável pela elaboração e 
adequada apresentação das demonstrações financeiras de acordo 
com as práticas contábeis adotadas no Brasil e pelos controles 
internos que ela determinou como necessários para permitir a 
elaboração de demonstrações financeiras livres de distorção relevante, 
independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboração das demonstrações financeiras, a administração é 
responsável pela avaliação da capacidade de a Companhia continuar 
operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a 
sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração 
das demonstrações financeiras, a não ser que a administração pretenda 
liquidar a Companhia ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma 
alternativa realista para evitar o encerramento das operações.
Os responsáveis pela governança da Companhia são aqueles com 
responsabilidade pela supervisão do processo de elaboração das 
demonstrações financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações 
financeiras
Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações 
financeiras, tomadas em conjunto, estão livres de distorção relevante, 
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de 
auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de 
segurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo 
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam 
as eventuais distorções relevantes existentes. As distorções podem ser 
decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, 
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma 
perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com 
base nas referidas demonstrações financeiras.
Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras 
e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos 
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:• Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas 
demonstrações financeiras, independentemente se causada por fraude ou 
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais 
riscos, bem como obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente para 
fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante 
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude 
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificação, 
omissão ou representações falsas intencionais.• Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria 
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, 
mas não com o objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia dos 
controles internos da Companhia.• Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade 
das estimativas contábeis e respectivas divulgações feitas pela administração.• Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, da base 
contábil de continuidade operacional e, com base nas evidências de auditoria 
obtidas, se existe incerteza relevante em relação a eventos ou condições 
que possam levantar dúvida significativa em relação à capacidade de 
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza 
relevante, devemos chamar atenção em nosso relatório de auditoria para as 
respectivas divulgações nas demonstrações financeiras ou incluir modificação 
em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões 
estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso 
relatório. Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Companhia a 
não mais se manter em continuidade operacional.• Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das 
demonstrações financeiras, inclusive as divulgações e se essas 
demonstrações financeiras representam as correspondentes transações e os 
eventos de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada.
Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, 
entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das 
constatações significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiências 
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos 
trabalhos.

Belo Horizonte, 29 de abril de 2022.

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

CRC 2SP000160/O-5

Carlos Augusto da Silva
Contador CRC 1SP197007/O-2

TORO INVESTIMENTOS S.A. - CNPJ: 12.455.479/0001-30

Este documento foi assinado digitalmente por Ruy Adriano Borges Muniz. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código F69C-7431-C5CE-1E1B.
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