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MENSAGEM DA DIRETORIA: Senhores Acionistas, De acordo com as disposicdes legais e estatutarias, submetemos & apreciagéo de V.Sas. os documentos relativos & Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021,

permanecendo a disposicao de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios. A Diretoria.

‘ Bal patrimonial em 31 de d bro - Em milhares de reais | Demonstragao dos fluxos de caixa Exercicios findos em 31 de
Consolidado Controladora Consolidado Controladora dezembro - Em milhares de reais
Ati Notas 202 220 202 220 Notas 2021 2020 2021 2020 Consolidado Controladora
Ivo . P TINY
Circulante P_asswo e patriménio liquido 2021 2020 2021 2020
Caixa e equivalentes de caixa 7 118.388  438.318 92059 115414  Circulante Fluxos de caixa das atividades operacionais
Contas a receber de clientes 8 394478 920080 376762  208.280  Fornecedores 16 1.090.226  1.055.610 1.118.495 812373  Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 799.826 (153.726)  799.826 (153.726)
Estoques 9 891.085  769.981 749.698  341.788 Empréstimos e financiamentos 17 2414 101.343 2414 10.036  Ajustes . _
?i}ﬂdtendosb | 252 8120 8565 12223 © ggg Passivo de arrendamento 14 33434 25422 19.937 9.030 Efestultago das peragdes desc?n!lm(ﬁd?sm (117.920) 1(161674952307) -
riputos sobre o [ucro a recuperar . . 3 B Ari Y ihying ik €Il0s de reestruturagao societaria (Nota - - . X -
Outros trbutos @ recuperar 10 1843 8143 91628 3330 oo prowsdes e coniibuiches sodai 70319 106075 59373 849 ypriacses monetariasicambais liquidas (Nota 23) (873807) 602335 (323483) 264,689
Outros ativos 11978 53.440  10.737 24110 ~ 'MPoSto derenda e contribuigao socia 16459 [EJncargos de juros (Notas( h1‘7 e %3) 1 iz; gg 1222 g égg% ggggg
1.592.494 2.348.608 1.358.436  738.226 apagar - - - - lepreciagao e exaustao (Nota X . | .
Nao circulante Outros tributos a recolher 17.932 27.987 16.569 19.856  Amortizacdo do intangivel (Nota 15) 10.320 20.586 9.245 15.878
Rlealizétvelda Iongg prazo ribuica ol Dividendos 25.2 146.581 46.184 146.581 46.184 FP{es(;mado de equjvalér\tc(iﬁl ptatr1iré1)onial (Nota 12) . 113— 2 351- (75.570) (12242.8;{;7)
mposto de renda e contribuigdo socia e erdas com impairment (Nota . . - .
diferidos 94479 64014 47697 . Proviséo para contrato oneroso 2 ngfg . ngzg zggg? ﬁ'?é Impairment de agio sobre os investimentos (Nota 12) 495.386 - 495386 -
Outros tributos a recuperar 10 281.885 127.894  242.242 105.981 Outros passivos = - . 85 Imposto de renda e contribuic&o social diferidos (Nota 11) (73.185)  (149.574)  (78.166) (101.067)
Depositos judiciais 18 2233 20106 19388 17.045 1.389.702 1.600.808 1.385.946  995.994  Provisdo para estogues obsoletos (Nota 9) 29612) 12854  7.233 794
Créditos com partes relacionadas 25.2 90.162  980.610 89.586 98.069  Nao circulante Provis&o para créditos de liquidacao duvidosa (Nota 8) 10.664 4.839 10.273 (405)
Eves@irgegtos vestiment 12 " 652- “ 819- 456.195 2.598.223 Empréstimos e financiamentos 17 14.639 61.683 14.639 23.922 grovysz_lo para con}lngt;en(:las (Nota 18) (331.118532 (11;1212177) 625 (31.095337)
ropriecades para investimento | X - - " i ToviSao para contrato oneroso . . .
Imobilizado 13 1.550.391 1971512  763.339  528.983 Mutugs com partes relacionadas %2 1728081 2763485 1106.743  1.16.752 Constituicéo de ajuste a valor justo de propriedade para
Intangivel 15 1078124 2316202 1.073.407 1.058895 assvodearendamento I 99384 47681 12357 797 investimento (6.1) (360) . . -
7} 5525157 2.601554 4407196 Provisao para demandas judiciais 18 47.736 80.919 42.553 41931 Baixa de fair value da propriedade para investimento
Total do ativo 7.873.765_ 4.049.990 5.145.422 Obrigages pés-empregq B ) 19 131.980 474213 131.980  170.240  (Nota 6.1) o 14.216 - - -
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras. qupl?zto de renda e contribuigao social " o6 126 g\ejfruonsado na venda de investimentos (3f5757éf5) 181908, (3473"786?5) 0r1s
Demonstracao do resultado - Exercicios findos em 31 de dezembro rercos A . ' ) ’ 440.385  428.279 1.888.993 20.449
Em milhares de reais, t. do indicado de outra forma Provisao para restauragao de dreas (Acréscimo) decréscimo de ativos
? - _ exploradas 15079 11.491 5766 4773 ‘Gontas a receber de dlientes 82509 (121885) (162232)  22.989
Consolidado Controladora  Proviséo para contrato oneroso 24 9.922 8.672 - - Estoques (458.289)  (30.944)  (411.144) 4.086
Notas 2021 2020 2021 2020 Outros passivos 17.744 - 10.472  Impostos a recuperar (140.423)  (17.338) (167.775) 3.098
Receita de contratos com clientes 21 2023295 2.017.260 1.821.868 1.458.262 1.986.821 3.510.542 1.314.038 1.387.013  Outros ativos 38.936 (94483 9.930 33.331
Custo dos produtos e servios vendidos 22 _(1.376.920) (1433.598) (1490879) (1.113525)  patriménio liquido 20 A (decréscimo) de passi (477247) ~ (264.650) ~ (731.221)  63.504
rescim rescime 1V
Lucro bruto B46.575 583662 330989 SIS capital social 59763 1576215 589783 1576215 e (decréscimo) de passivos 76050 29104 291939 (156135)
Vendas ) .'. , : 22 (259.759)  (199.868) (192.564) (164.572) Reservas de capital 107.544 113.517  107.544 113.517 Tributos a recolher o . (76.168)  (24.560)  (17.518) (1.730)
Gerais e administrativas 22 (303.713)  (259.003) (203.334) (194.103) Reservas de lucros 517.428 (187.974)  517.428 (187.974)  Salarios, provisdes e contribuigBes sociais (35.756) 8.502 5.254 1.142)
Resultado de equivaléncia patrimonial 12 - - 75570 (14.874)  Outros resultados abrangentes 135.251 1.260.657 135251 1.260.657 ~ Outros passivos 28812468397 675‘1‘ 283 2351512‘?7 16? 8‘5“1‘
Impairment de &gio sobre os investimentos 12 (495.386) (495.386) - 1.350.006 2.762.415 1.350.006 2.762.415 | L ol ) (t 4) . ( )
Resultado na venda de investimento 12 37.744 37.744 - . s mposto de renda e contribuicao social pagos (11.763)  (40.704) -
Outras receitas (despesas) operacionais, Total do passivo e patriménio liquido 4.726.529 7.873.765 4.049.990 5.145.422 Pagamentos de juros sobre empréstimos &
liquidas 22 160.693 16.810  139.678  (39.652) As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. [_l,nanciamtent%s (Nota 172} i ) (1.897) (2.339) (1.897) (2.339)
Lucro (prejuizo) operacional antes do 'agamentos de juros sobre mdtuos com partes
resulta(go fJinam):ei':o (214.046)  141.601  (307.303)  (68.464) Demonstraciao do resultado abrangente - Exercncnos findos em 31 de relacionadas (Nota 25.3) . (63.564) (115.548)  (31.165)  (52.479)
Resultado financeiro 23 dezembro Em milhares de reais, to q indicado de outra forma | Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) nas 168 551 (56360 1365857 (137916
Receitas fi i 1.087.170  399.673 1.040.888  357.220 P R 2309, B
DZES'eZis'Rﬁ‘Qﬁi!ﬁZs 255.089) (1.008.066) (128.614) (716.343 " Alienagao de propriedade para investimento (Nota 6.1) 4.300 - - -
e S e e oam m ap
Prejuizo antes do imposto de renda e da aixas de intangivel (Nota . X :
conjtribuigéo social g 618.055 (466.792)  604.971 (427.587)  Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 799.826 (153.726)  799.826 (153.726) AdicGes de imobilizado (Nota 13) (567.820)  (607.594) (319.173)  (111.896)
Imposto de renda e contribuigéo social 1 63851 142048  76.935 102843  Avaliagho atuarial com beneficios de Adigoes de intangivel (Nota 15) @17)  (14730)  (2938) (82)
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio das S T e | PO 36847  (17.899) 36847  (17.899) ggff:'lmf:gﬂod:pfl‘gfjgi?s e 12 < de - - 6253 -
operagoes continuadas . ) B ) ifari iana, . A !
Resultado das operagoes descontinuadas  12.c 117920 171018 117920 174,018 | meosto diferido sobre avaliagdo atuaral (12526)  (6.086)  (12528)  (6086) " jnyestimentos N . 539.984) (539.801) (309.032)  (80.347
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio Variago cambial de controladas localizadas Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
apos as operagoes descontinuadas 799.826  (153.726 799.826  (153.726 no exterior 1.149.725)  857.925 (1.149.725)  857.925 Ingressos de empréstimos e financiamentos (Nota 17) 130 122.009 130 11
Lucro (prejuizo) por agéo 3,23 (1,54) 323 (1,54) (1.125.406)  833.940 (1.125.406)  833.940 IF’agamentgs de empréstimos e flnalncw_amegtos kNotaZW% (;;10(?;1) (212019g; (;29105971) (12.197)
Lucro (prejuizo) por agéo das operagdes Total dos resultados abrangentes no Fr,lgressos e g\utugs com partes rel ac:ona a% (Nota 25.3) k 50.5: k -
descontinuadas 0,56 0,81 0,56 081  exercicio 20 325.580)  680.214 (325.580)  680.214 (532’2?5”55 le mituos com partes relacionadas (r11a71) - (390.380) B
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras. As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras. Redugdo de capital social (1.664.537) - (1.664.537) .
" = .. — - - - Aporte de capital social 678.105 678.105 -
Demonstracéao das mutacdes no patriménio liquido Exercicios findos em 31 de dezembro - Em milhares de reais ‘ Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) nas
Resenadecanlal Ressnadeluos
Reserva Opgoes Reserva especial Lucros Outros oA - ey . e -
Capi A d Y e - Variagdo cambial do saldo inicial de caixa (15.277) 46. 357 (5.5_) 747
apital especial Lei de agdes de 4gio na Para Reserva (prejuizos) resultados Reduco de caixa e equi de caixa 319.030) (189414 23.355)  (229.602
social 8200.91 outorgadas incorporacdo __investimentos legal _acumulados _abrangentes Total MR - X : - =
Saldo em 31 de dezembro de 2019 1576.215 5.973 18.670 88.874 - - (34.248) 426,717 2082001 S2ldonical caixa e equivalentes de caixa 438318 627.732 115414 345016
Prejuizo do exercicio - - - - - - (153.726) - (153.726)  Saldo final caixa e equivalentes de caixa 118.388  438.318 92.059  115.414
mngfg.?etﬁﬁgasl ggrrggve;fafgg gfugﬁglsenladoria - - - - - - - (}gggg; (%ggg; Redugdo de caixa e equi de caixa 319.930) (189.414)  (23.355) (229.602
Variagdo cambial de investimentos e agio no exterior R - _ N _ 857.925 857.925 As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
ESJ;I:: ;;“ ef;rgi‘éige’embm de 2020 1'576'215} 5'973, 18'679 8814 - (18979974) 1'260'657_ Z;Sggég e despesas do exercicio de cada demonstragéo do resultado s&o convertidas pelas taxas de cambio médias
Aporte de capital social 678.105 _ _ N R . - 678105 do exercicio (a menos que essa média ndo seja uma aproximagéo razoavel do efeito cumulativo das taxas
Redugéo de capital social (1.664 '537) _ N . _ (1.664 537) vigentes nas datas das operagdes, e, nesse caso, as receitas e despesas séo convertidas pela taxa das datas
Absorgao do prejuizo de exercicios anteriores T (5.973) _ N . 5.973 UL das operagdesy); e (iii) Todas as diferencas de cambio resultantes s&o reconhecidas como um componente
Constituicao de reserva legal R ' _ N 30.891 (30. 891 ) _ separado no patriménio liquido, na conta “Outros resultado abrangentes’. Na consolidacéo, as diferencas de
Distribuigao de dividendos R _ _ N R UL (100.397) (100.397) cambio decorrentes da converséo do investimento liquido em operagdes no exterior e de empréstimos sao
Constituicao de reserva para investimentos R - _ N 486.537 . (486.537) R 71 reconhecidas no patriménio liquido. Quando uma operagéo no exterior é parcialmente alienada ou vendida, as
Avaliag&o atuarial com beneficio de aposentadoria R _ _ N L . : 36.847 36,847  diferencas de cambio que foram registradas no patrimonio s&o reconhecidas na demonstragéo do resultado
Imposto diferido sobre avaliagao atuarial R _ _ N R . _ (12 528) (12 528) como parte de ganho ou perda da venda. Agio e ajustes de valor justo, decorrentes da aquisicdo de uma
Variagao cambial de investimentos e agio no exterior R _ _ - R . (1149725) (1.1 49'7251 entidade no exterior, sdo tratados como ativos e passivos da entidade no exterior e convertidos pela taxa de
Saldo em 31 de dezembro de 2021 589.783 n 18.670 88.874 486.537 30.891 " ~135.251 1350006 fechamento. 3.5 Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa,
* — = — —— —— = = == depositos bancarios e investimentos de curto prazo com resgate em até 90 (noventa) dias, de alta liquidez e
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragoes financeiras. com risco insignificante de mudanga de valor justo. 3.6 Ativos financeiros: 3.6.1 Classificagao: O Grupo
Nat. licativas da ad tragao as d racées fi iras em 31 de dezembro de 2021 classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias de mensuragéo: + Mensurados ao valor justo
Em milhares de reais, o do indicado de outra forma (seja por meio de outros resultados abrangentes ou por meio do resultado); « Mensurados ao custo

1. Contexto operacional

A Magnesita Refratarios S.A. (a “Companhia’, “MAGBR”" ou “RHI Magnesita”), controlada indiretamente
pela RHI Magnesita N.V., ¢ uma sociedade anénima de capital fechado, juntamente com suas controladas
(“Grupo Magnesita” ou “Grupo”), dedica-se, principalmente, a fabricagéo de refratarios, produto essencial nos
processos industriais que utilizam temperaturas elevadas. Seus produtos s@o constituidos, principalmente,
a base de magnesita ou dolomita e apresentam-se nas mais variadas formas, sendo as principais: tijolos,
massas, argamassas e concretos. Aproveitando a sinergia com os clientes, a Companhia ainda presta
servicos de manutengdo e montagem refrataria. Além disso, o Grupo atua no segmento de processamento
e comercializagao de minerais industriais, como magnésia caustica, sinter de magnesita e sinter de dolomita.
Além da planta situada em Contagem/MG, Brasil (sede da Companhia), a Companhia possui controladas
diretas e indiretas, holdings, plantas para producéo, unidades comerciais, de mineragéo ou néo operacionais,
cujas informagdes estdo incluidas nestas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Em
26 de outubro de 2017, o Grupo Magnesita e o Grupo RHI concluiram o acordo para combinar as suas
operagdes e passaram a ser integrantes do mesmo grupo econdmico, lider em solugdes refratérias. A
Dutch Brasil Holding B.V., controlada da RHI Magnesita N.V. (‘RHI Magnesita”) passou a ser detentora de
100% do capital social da Companhia. Em 23 de janeiro de 2019, a Companhia recebeu o deferimento do
cancelamento de registro como emissora de valores mobilidrios na categoria A, em vista do cumprimento
de todas as disposigoes legais e regulamentares aplicaveis. A partir dessa data, a Companhia passou a ser
uma companhia fechada e as agdes de sua emissao deixaram de estar listadas para negociagéo na B3 S.A.
- Brasil, Bolsa, Balcao ou em qualquer outro mercado organizado. Em 25 de agosto de 2021, o grupo RHI
Magnesita implementou o projeto “Inversion”, com o objetivo de simplificar e otimizar a estrutura societaria e
tributaria do RHIM. O projeto “Inversion” abordou o reposicionamento e consolidacao de subsidirias, através
da transferéncia dos investimentos estrangeiros detidos na cadeia societaria pela Magnesita Refratérios
S.A. (‘MAGBR") para a Dutch Brasil Holding BV (‘DUBRASIL"), apresentado na nota explicativa 12. 1.1.
Efeitos da pandemia provocada pela COVID-19: Em margo de 2020, a Organizacdo Mundial da Satde
(OMS) declarou a COVID-19 como uma pandemia, situagdo emergencial que perdurou durante todo 0 ano
de 2021. As autoridades governamentais de diversos paises, incluindo o Brasil, impuseram restricdes de
conteng&o do virus. Naquele momento critico, o Grupo RHI criou o Projeto Immunity para definir um plano de
gestdo da pandemia, com medidas preventivas e de mitigagdo dos seus efeitos, em linha com as diretrizes
estabelecidas pelas autoridades de salde nacionais e internacionais. Devido & persisténcia da pandemia e
suas consequéncias, as agdes do Projeto Immunity perduraram durante o ano de 2021. Destacamos abaixo
algumas das principais agoes do Projeto: * avaliacao de impairment dos ativos financeiros e nao financeiros
conforme detalhado na nota explicativa 15.1; * avaliagao da recuperabilidade de impostos diferidos. Nao foram

Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)), e
evidenciam todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as
quais estao consistentes com as utilizadas pela administragéo na sua gestéo. As demonstragdes financeiras
foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ajustadas para refletir a avaliagao de
ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado do exercicio. A preparagao
de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio
de julgamento por parte da administragdo da Companhia no processo de aplicagdo das politicas contabeis
do Grupo. Aquelas éreas que requerem maior nivel de julgamento e tém maior complexidade, bem como
as areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as demonstragoes financeiras, estao
divulgadas na Nota 4. 3.2 Critérios de consolidagao: As demonstracdes financeiras em 31 de dezembro
de 2021 e 2020 incluem as informagdes contabeis da Companhia e de suas controladas. O controle é obtido
quando o Grupo esta exposto ou tem direito a retornos varidveis com base em seu envolvimento com a
investida e tem a capacidade de afetar esses retornos por meio do poder exercido sobre a investida. Quando
o Grupo perde o controle sobre uma controlada, desreconhece os ativos relacionados (incluindo o &gio),
passivos, participagdes ndo controladoras e outros componentes do patrimnio liquido, enquanto qualquer
ganho ou perda resultante é reconhecido no resultado. Qualquer investimento retido é reconhecido a valor
justo.

Os exercicios sociais das controladas diretas e indiretas sao coincidentes com o da Companhia e as politicas
contabeis foram aplicadas de maneira consistente nas empresas consolidadas. Com a implementagéo do
projeto Inversion houve a descontinuidade de investimentos estrangeiros detidos na cadeia societaria pela
Magnesita Refratarios S.A. (‘MAGBR”) para a Dutch Brasil Holding B.V. (‘DUBRASIL"), as quais estdo
apresentadas como operagdes descontinuadas (nota 12 c.). No mesmo contexto, as controladoras RHI Brasil
e Magnesita Mineragao S.A., que eram apresentadas como investidas indiretas no exercicio anterior séo
apresentadas como investidas diretas no exercicio corrente.

As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo incluem:

identificados ajustes em decorréncia dessas avaliagdes; * reducao de d
especiais, gastos com de viagens e consultoria); * racionalizagao e automag&o de processos; * a intensificagéo
da higienizagdo dos ambientes, reorganizagao dos espagos e delimitagdo de distancia entre as pessoas; *
disponibilizagéo intensa de méascaras e alcool em gel e campanhas internas de conscientizagdo para agoes
de prevencao ao contagio da COVID-19; « disponibilizagao de canais de comunicagao exclusivos com nossas
equipes médicas, atendimento psicolégico e outras acdes voltadas a salide mental dos colaboradores; *
priorizagao de reuniées por video chamada ou telefone. S6 devem ser realizadas de forma presencial reuniées
indispensaveis para 0 andamento da operagdo. Nesses casos, limitar ao méaximo o nimero de participantes
priorizando a distancia de 2 metros entre os presentes no ambiente; * adogéo do teletrabalho (home office)
para os profissionais com atividades administrativas;
de comprovante do ciclo vacinal para entrar nas plantas da Companhia; * aumento do estoque de seguranga
tendo em vista os problemas logisticos enfrentados durante a pandemia afim de evitar desabastecimentos;
+ locagéo de novos galpdes para armazenagem de estoque. Visando o cendrio pos pandemia a Companhia
possui como meta a recuperagéo do market share considerando as operagdes do Brasil, otimizagdo da gestéo
do estoque para maximizar as vendas e mitigar o risco de escassez e melhorias nas instalagdes fabris para
atendimento as crescentes demandas previstas. Por fim, o Grupo RHI vem monitorando os efeitos nos seus
negocios e na avaliagdo das principais estimativas e julgamentos contébeis criticos, bem como em outros
saldos com potencial de gerar incertezas e néo identificou impactos nas demonstracdes financeiras, bem
como em continuidade operacional.

2. Aprovacao das d i

As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas e autonzadas para divulgagéo pela Diretoria da
Companhia em 29 de abril de 2022.

3. Resumo das principais politicas contabeis

As principais praticas contabeis aplicadas na preparagéo destas demonstrages financeiras consolidadas e
individuais estéo definidas abaixo. Politicas contabeis de transagdes consideradas néo relevantes néo foram
incluidas nas demonstracdes financeiras. Ressalta-se, ainda, que as politicas contabeis foram aplicadas de
modo uniforme no exercicio corrente, estao consistentes com o exercicio anterior apresentado e s&o comuns
a controladora e controladas, sendo que, quando necessario, as demonstracdes financeiras das controladas
séo ajustadas para atender este critério. 3.1 Base de preparagédo: As demonstragSes financeiras foram
preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas internacionais de relatério financeiro (International

~ .

Participacao
. . Pais de
Empresa ou Controlada Atividades principais constituicio 2021 2020
Magnesita International Ltd. UK Holding Inglaterra 100% 100%
Holding com participagdes
Magpnesita Finance Ltd. e{gﬁgggﬁ?&?ﬁ?&ge Luxemburgo 100%
A Unidos, Europa e China
gerais e (em Empresa operacional
RASA - Refractarios Argentinos S.A. (industria de produtos Argentina 100%
efratarios)
Refractarios Magnesita Colombia S.A. Escritorio de vendas Colombia 00%
Refractarios Magnesita Peru S.A.C. Escritorio de vendas Peru - 00%
Magnesita Uruguay S.A. Escritorio de ver]das Uruguai 100% 00%
Magnesita Mineragéo S.A. (a!li:vrir(]igr;:: gg?nr?nce'?:ago) Brasil 100%|  100%
alividades de mineracac
f . Mgt A Ref Manutengéo e M de Empresa operacional §
incentivo a vacinagdo dos colaboradores e exigéncia Refratarios Ltda. (servicos refratarios) Brasil 100% 100%
" Empresa operacional ;
RHI Brasil Ltda. (servicos refratarios) Brasil 100%

3.3 Moeda fi | e moeda de ap As demonstracdes financeiras de cada controlada incluida
na consolidagdo e as informagdes contabeis utilizadas como base para avaliagdo dos investimentos pelo
método de equivaléncia patrimonial sdo preparadas usando a moeda funcional de cada entidade. As
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estéo apresentadas em Real (R$), que é a moeda
funcional e de apresentagdo da Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas foram
arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.3.4 Converséo em moeda
estrangeira: 3.4.1 Transagdes e saldos em moeda estrangeira: As operacdes em moeda estrangeira s&o
convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das transagdes ou nas
datas da avaliagéo, quando os itens sdo remensurados. Os ganhos e perdas cambiais resultantes da
liquidac&o dessas transacdes e da conversao pelas taxas de cambio no final do exercicio, referentes a ativos
€ passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, sdo reconhecidos nas demonstragdes de
resultado, como resultado financeiro. A variagdo cambial dos investimentos em controladas no exterior cuja
moeda funcional é diferente da moeda funcional da Companhia é reconhecida em “Outros resultados
abrangentes’, e somente é registrada no resultado do exercicio na proporgdo de eventual venda ou baixa por
perda ou perecimento. 3.4.2 Empresas do Grupo com moeda funcional diferente: Os resultados e a
posicéo financeira de todas as entidades do Grupo, cuja moeda funcional sao diferentes da moeda de
apresentacdo, séo convertidos na moeda de apresentagao, como segue: (i) Os ativos e passivos de cada
balango patrimonial apresentado séo convertidos pela taxa de fechamento da data do balango; (ii) As receitas

amortizado. A classificagéo depende do modelo de negécios do Grupo para gestéo dos ativos financeiros e os
termos contratuais dos fluxos de caixa.Os ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes incluem: « Titulos patrimoniais que ndo sdo mantidos para negociag&o no reconhecimento inicial
e que o Grupo decidiu, de forma irrevogavel, reconhecer nessa categoria. Esses investimentos séo
estratégicos e o Grupo considera essa classificacao como sendo mais relevante. « Titulos de divida, nos quais
os fluxos de caixa contratuais consistem basicamente em principal e em juros e o objetivo do modelo de
negacios do Grupo é atingido por meio da arrecadacéo de fluxos de caixa contratuais e da venda de ativos
financeiros. « Derivativos também s&o categorizados como mantidos para negociagéo e, dessa forma, séo
classificados nesta categoria. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados nas demonstragdes de
resultado em “Resultado financeiro” no periodo em que ocorrem. Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 o Grupo
ndo possui operagdes de derivativos. 3.6.2 R hecil d t Compras € vendas
regulares de ativos financeiros séo reconhecidas na data de negociagéo, data na qual o Grupo se compromete
a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros s&o desreconhecidos quando os direitos de receber fluxos
de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos e o Grupo tenha transferido substancialmente todos os
riscos e beneficios da propriedade. 3.6.3 Mensuragéo: No reconhecimento inicial, 0 Grupo mensura um ativo
financeiro ao valor justo acrescido, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do
resultado, dos custos da transagdo diretamente atribuiveis & aquisigdo do ativo financeiro. Os custos de
transagdo de ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado séo registrados como despesas no
resultado.Instrumentos de divida: A mensuracéo subsequente de titulos de divida depende do modelo de
negacio do Grupo para gestéo do ativo, além das caracteristicas do fluxo de caixa do ativo. O Grupo classifica
seus titulos de divida de acordo com as trés categorias de mensuragéo a seguir: « Custo amortizado - os
ativos, que s&o mantidos para coleta de fluxos de caixa contratuais quando tais fluxos de caixa representam
apenas pagamentos do principal e de juros, sdo mensurados ao custo amortizado. As receitas com juros
provenientes desses ativos financeiros séo registradas em receitas financeiras usando o método da taxa
efetiva de juros. Quaisquer ganhos ou perdas devido a baixa do ativo s&o reconhecidos diretamente no
resultado e apresentados em outros ganhos/(perdas) juntamente com os ganhos e perdas cambiais. As
perdas por impairment sdo apresentadas em uma conta separada na demonstragao do resultado.  Valor justo
por meio de outros resultados abrangentes — os ativos que sdo mantidos para coleta de fluxos de caixa
contratuais e para venda dos ativos financeiros quando tais fluxos de caixa representam apenas pagamentos
do principal e de juros, sdo mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes. Mudancas
no valor contabil séo registradas em outros resultados abrangentes, exceto pelo reconhecimento dos ganhos
ou perdas por impairment, receita com juros e ganhos e perdas cambiais, 0s quais s&o reconhecidos na
demonstragéo do resultado. Quando o ativo financeiro é baixado, os ganhos ou perdas cumulativos que
haviam sido reconhecidos em outros resultados abrangentes séo reclassificados do patriménio liquido para o
resultado e reconhecidos em outros ganhos/(perdas). As receitas com juros provenientes desses ativos
financeiros séo registradas em receitas financeiras usando o método da taxa efetiva de juros. Os ganhos e as
perdas cambiais sdo apresentados em outros ganhos/(perdas) e as despesas de impairment s&o
apresentadas em uma conta separada na demonstracéo do resultado. « Valor justo por meio do resultado — os
ativos que nao atendem os critérios de classificagéo de custo amortizado ou de valor justo por meio de outros
resultados abrangentes sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado. Eventuais ganhos ou perdas
em um investimento em titulo de divida que seja subsequentemente mensurado ao valor justo por meio do
resultado s&o reconhecidos no resultado e apresentados liquidos em outros ganhos/(perdas), no periodo em
que ocorrerem. Instrumentos patrimoniais: O Grupo subsequentemente mensura, ao valor justo, todos os
investimentos patrimoniais. Quando a administragéo do Grupo escolher apresentar, ao valor justo, os ganhos
e perdas com investimentos patrimoniais em outros resultados abrangentes, néo havera reclassificacao
subsequente dos ganhos e perdas ao valor justo para o resultado apés a baixa do investimento. Os dividendos
desses investimentos continuam a ser reconhecidos, no resultado, como outras receitas quando o direito de o
Grupo receber pagamentos ¢ estabelecido. As variagdes no valor justo dos ativos financeiros ao valor justo
por meio do resultado s&o reconhecidas em outros ganhos/(perdas) na demonstragéo do resultado quando
aplicavel. As perdas por impairment (e a reversao dessas perdas) em investimentos patrimoniais mensurados
a0 valor justo por meio de outros resultados abrangentes néo tem uma divulgacao separada das outras
mudangas no valor justo. 3.6.4 C ao de instr iros: Ativos e passivos financeiros
séo compensados e o valor liquido € apresentado no balango patrimonial quando ha um direito legalmente
aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha uma intengéo de liquida-los em uma base liquida, ou
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 3.6.5 Impaii de ativos fi Grupo
avalia, em base prospectiva, as perdas esperadas de crédito assomadas aos titulos de divida reg|strados ao
custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes. A metodologia de impairment
aplicada depende de ter havido ou ndo um aumento significativo no risco de crédito. Para as contas a receber
de clientes, o Grupo aplica a abordagem simplificada conforme permitido pelo CPC 48 e, por isso, reconhece
as perdas esperadas ao Iongo da vida util a partir do reconhecimento inicial dos recebiveis. 3.7 Passivos

s: 3.7.1 R e d0: Os passivos financeiros foram classificados como
mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio do resultado. Um passivo financeiro é mensurado
ao valor justo por meio do resultado caso for classificado como mantido para negociagéo ou designado como
tal no momento do seu reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
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resultado s&o mensurados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado.
Outros passivos financeiros sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais s&o reconhecidos no resultado.
Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento também é reconhecido no resultado. 3.7.2
Desreconhecimento: Um passivo financeiro € desreconhecido quando a obrigagdo contratual for
revogada, cancelada ou expirar. Sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado séo
substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é
reconhecido a valor justo. No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor
contabil extinto e a contraprestagdo paga é reconhecida no resultado. 3.8 Estoques: Os estoques sdo
demonstrados ao custo médio das aquisi¢des ou da producao ou ao valor liquido de realizagéo, dos dois o
menor. O valor liquido de realizagao € o preco de venda estimado no curso normal dos negdcios, menos as
despesas comerciais aplicaveis. As provisdes de estoques para baixa rotatividade e estoques obsoletos
séo constituidas de acordo com as politicas do Grupo. 3.9 Imposto de renda e contribuicao social
corrente e diferido: As despesas de Imposto de Renda e Contribuigdo Social do exercicio compreendem
os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstragdo do
resultado, exceto na proporgdo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no
patriménio liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio
liquido ou no resultado abrangente. O encargo de Imposto de Renda e a Contribuicéo Social corrente e
diferido é calculado com base nas leis tributérias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data
do balango dos paises em que as entidades do Grupo atuam e geram lucro tributavel. A administragéo
avalia, periodicamente, as posigdes assumidas pelo Grupo nas apurages de impostos sobre a renda com
relacdo as situagdes em que a regulamentacéo fiscal aplicavel d& margem a interpretagées; e estabelece
provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais. O
Imposto de Renda e a Contribuigdo Social corrente séo apresentados liquidos, por entidade contribuinte,
no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos
excedem o total devido na data do relatério. O Imposto de Renda e a Contribuigdo Social diferidos sao
reconhecidos usando-se 0 método do passivo sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas
entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstragdes financeiras.
Entretanto, o Imposto de Renda e a Contribuigdo Social diferidos ndo s&o contabilizados se resultar do
reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em uma operagdo que ndo seja uma combinagdo de
negdcios, a qual, na época da transagdo, ndo afeta o resultado contabil, nem o lucro tributavel (prejuizo
fiscal). O Imposto de Renda e a Contribuigdo Social diferidos ativo s&o reconhecidos somente na proporgéo
da probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias
possam ser usadas. Os impostos de renda diferidos s&o reconhecidos sobre as diferengas temporarias
decorrentes dos investimentos em controladas, exceto quando o momento da reverséo das diferencas
temporarias seja controlado pelo Grupo, e desde que seja provavel que a diferenga temporaria ndo sera
revertida em um futuro previsivel.Os impostos de renda diferidos ativos e passivos s&o apresentados pelo
liquido no balango quando h o direito legal e a inteng&o de compensa-los quando da apuracéo dos tributos
correntes, em geral relacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal. Dessa forma,
impostos diferidos ativos e passivos em diferentes entidades ou em d\ferentes palses em geral séo
apresentados em separado, e ndo pelo liquido. 3.10 | 3.10.1 em
controladas: Os investimentos em sociedades controladas s&o registrados e avaliados na controladora
pelo método de equivaléncia patrimonial, reconhecido no resultado do exercicio como despesa ou receita
operacional. 3.10.2 Investimentos em coligadas e controladas em conjunto: Coligadas sao todas as
entidades sobre as quais 0 Grupo tem influéncia significativa, mas nao o controle. Acordos em conjunto sdo
todas as entidades sobre as quais 0 Grupo tem controle compartilhado com uma ou mais partes, o Grupo
mantém participacdo em empreendimentos controlados em conjunto, segundo acordo contratual que
estabelece controle conjunto de varias atividades no exercicio comparativo. 3.11 Propriedades para
investimento: Propriedades para investimento s&o inicialmente mensuradas ao custo, incluindo custos da
transagdo. Apds o reconhecimento inicial, propriedades para investimento sao apresentadas ao valor justo,
que reflete as condicdes de mercado na data do balango. Ganhos ou perdas resultantes de variagdes do
valor justo das propriedades para investimento séo incluidos na demonstragéo do resultado no exercicio
em que forem gerados. Propriedades para investimento sdo baixadas quando vendidas ou quando a
propriedade para investimento deixa de ser permanentemente utilizada e nao se espera nenhum beneficio
econdmico futuro da sua venda. A diferenga entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo
¢ reconhecida na demonstragéo do resultado no periodo da baixa. 3.12 Imobilizado: O imobilizado &
reconhecido pelo custo de aquisi¢&o ou construcao, deduzida a depreciagéo e, quando aplicavel, reduzido
ao seu valor recuperavel (impairment), se aplicavel. Os componentes principais de alguns bens do
imobilizado, quando de sua reposigao, sao contabilizados como ativos individuais e separados utilizando-
se a vida Util especifica do componente, enquanto o componente substituido é baixado. Os custos com as
manutengdes efetuadas para restaurar ou manter os padrdes originais de desempenho sé&o reconhecidos
no resultado durante o periodo em que sdo incorridos. A depreciagdo dos ativos é calculada usando o
método linear para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida Util estimada. A exaustao
das jazidas é calculada de acordo com o volume de minério extraido (ou seja, unidades de produgao). A
vida Util e o valor residual dos ativos sao revisados ao final de cada periodo e ajustados prospectivamente,
quando for o caso. O valor contabil de um ativo é imediatamente reduzido ao seu valor recuperavel, se o
valor contabil do ativo for maior que seu valor recuperavel estimado. Os ganhos e as perdas de alienagado
s&o determinados pela comparagéo dos valores de venda com o seu valor contabil e sdo reconhecidos no
resultado. 3.13 Ativo intangivel: a) Agio: O agio (goodwill) é representado pela diferenca positiva entre o
valor pago ou a pagar pela aquisicdo de um negécio € o montante liquido do valor justo dos ativos e
passivos da controlada adquirida. O &gio é testado anualmente para verificar provaveis perdas (impairment)
e é contabilizado pelo seu valor de custo menos as perdas acumuladas por impairment, que néo s&o
revertidas. Os ganhos e as perdas da alienagdo de uma entidade incluem o valor contabil do agio
relacionado & entidade vendida. O &gio é alocado a Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) para fins de
teste de impairment. A alocacéo é feita para as Unidades Geradoras de Caixa ou para os grupos de
Unidades Geradoras de Caixa que devem se beneficiar da combinagéo de negdcios da qual o agio se
originou, e s&o segregadas por segmento operacional. b) Softwares: Licengas adquiridas de software séo
capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os programas e prepara-los para uso. Os custos
com softwares reconhecidos como ativos sdo amortizados usando-se o método linear ao longo de suas
vidas Uteis, pelas taxas descritas na Nota 15. 3.14 Impairment de ativos nao financeiros: Os ativos que
tém vida util indefinida, como o &gio, ndo estéo sujeitos & amortizagao e sao testados anualmente para a
verificagdo de impairment. Os ativos que tem vida Util definida séo revisados para verificagéo de indicadores
de impairment em cada data do balango e sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem
que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Para fins de avaliacdo de impairment, os ativos sdo
agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente
(Unidades Geradoras de Caixa - UGCs). A unidade geradora de caixa & qual o 4gio por expectativa de
rentabilidade futura (goodwill) tiver sido alocado deve ser testada sempre que verificar a necessidade de
redug&o ao valor recuperavel e sempre que houver indicagao de que a unidade possa estar desvalorizada,
comparando-se seu valor contabil, incluindo o agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill), com
o valor recuperavel da unidade. O teste anual de redugéo ao valor recuperavel foi realizado na data-base
31 de julho de 2021 para todas as unidades geradoras de caixa a qual tenha ocorrido alocagéo de agio por
expectativa de rentabilidade futura (goodwill). A realizagéo do teste e impairment foi realizada no periodo
intermediario devido aos indicios de ndo recuperabilidade dos ativos conforme apresentado na nota
explicativa 15.1, sendo esta a data base a ser utilizada nos periodos subsequentes. 3.15 Provisao para
obrigagdes com reparagao ambiental e desativagdo de ativos: O Grupo reconhece proviséo para
custos de desativagao de ativos e reparagdo ambiental decorrentes das atividades minerarias, com base
no valor presente dos custos esperados para reparagdo e desativagéo de ativos e areas referentes as
atividades minerarias utilizando fluxos de caixa estimados, sendo reconhecidos como parte do custo do
correspondente ativo. Os fluxos de caixa s@o descontados a uma taxa antes de imposto que reflete os
riscos especificos inerentes & obrigagdo por desativagéo de ativos. O efeito financeiro do desconto é
contabilizado em despesa conforme incorrido e reconhecido nas demonstragdes do resultado como custo
financeiro. Os custos futuros estimados de desativagéo de ativos séo revisados anualmente e ajustados,
conforme o caso. Mudangas nos custos futuros estimados ou na taxa de desconto aplicada séo adicionadas
ou deduzidas do custo do ativo. 3.16 Fornecedores: As contas a pagar aos fomnecedores s&o obrigagdes
a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no curso normal dos negdcios, sendo classificadas
como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas
a pagar sédo apresentadas como passivo n&o circulante. Elas séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor
justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de
juros. 3.17 Empréstimos e financiamentos: Os empréstimos s&o reconhecidos, inicialmente, pelo valor
justo, liquido dos custos incorridos na transagéo e s&o, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da transagéo) e o valor total
a pagar é reconhecida na demonstragéo do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam
em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Os empréstimos séo classificados como passivo
circulante, a menos que o Grupo tenha um direito incondicional de diferir a liquidagéo do passivo por, pelo
menos, 12 meses apés a data do balango. Os custos de empréstimos gerais e especificos que sédo
diretamente atribuiveis & aquisigéo, construgao ou produgéo de um ativo qualificavel, que é um ativo que,
necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda
pretendidos, séo capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em
beneficios econdmicos futuros paraa entidade e que tais custos possam ser mensurados com confianga.
Demais custos de emprest\mos séo reconhecidos como despesa no exercicio em que séo incorridos. 3.18
Provisées para d iciais e ativos i O Grupo constitui provisdes para demandas
nas esferas juridica e administrativa relacionadas a processos trabalhistas, previdenciarios, fiscais e civis
séo reconhecidas quando conclui que tem uma obrigacdo presente, legal ou ndo formalizada, como
resultado de eventos passados, sendo provavel a necessidade de uma saida de recursos para liquidar a
obrigac&o e uma estimativa confiavel do valor pode ser feita. Ativos contingentes nao sao reconhecidos
contabilmente, exceto quando obtido um trénsito em julgado favoravel, caracterizando o ganho como
virtualmente certo. As contingéncias ativas e passivas relevantes estdao dlvulgadas na Nota 18. 3.19
Beneficios a empregados: 3.19.1 Plano de de doria: O Grupo participa de
p\anos de pens&o, administrados por entidades fechadas de prevwdenaa privada, que provem planos de
pensdo e outros beneficios pés-emprego aos funcionarios. O passivo dos planos de pensdo de beneficio
definido é calculado anualmente por atuarios independentes. Esse passivo é o valor presente da obrigagdo
de beneficio definido na data do balango menos o valor de mercado dos ativos do plano, ajustado por
ganhos ou perdas atuariais e custos de servicos passados ndo reconhecidos. Com relacéo aos planos de
contribuicdo definida, o Grupo paga contribui¢Ges para planos de seguro de pensdo publicos ou privados
em bases compulsorias, contratuais ou voluntarias. Exceto pela parcela relacionada a beneficio definido,
representada pelos pectlios de invalidez e morte, para os quais ¢ efetuado calculo atuarial por atuario
independente, apos efetuadas as contribuigdes, o Grupo ndo tem obrigacdes relativas a pagamentos
adicionais. As contribuigdes regulares compreendem os custos liquidos do exercicio em que sé&o devidas
e, assim, s&o incluidas nos custos com pessoal. Os critérios de reconhecimento e mensuragéo, bem como
as premissas atuariais, estdo apresentados na Nota 19. 3.20 Reconhecimento de receita: A receita
compreende o valor justo da contraprestagao recebida ou a receber pela comercializagéo de produtos e
servicos no curso normal das atividades do Grupo. A receita é apresentada liquida dos impostos, das
devolugdes, dos abatimentos e dos descontos, bem como das eliminaces das vendas entre empresas do
Grupo. O Grupo reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranga, &
provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem
sido atendidos para cada uma das atividades do Grupo, conforme descrigéo a seguir. O Grupo baseia suas
estimativas em resultados historicos, levando em consideragao o tipo de cliente, o tipo de transagéo e as
especificagdes de cada venda. 3.20.1 Vendas de produtos: A receita pela venda de produtos é
reconhecida quando o controle dos produtos é transferido para o comprador. O Grupo adota como politica
de reconhecimento de receita, portanto, a data em que o produto ¢ entregue ao comprador. 3.20.2 Vendas
de servigos: Areceita pela prestacéo de servigos € reconhecida tendo como base os servigos realizados
até a data do balango, na medida em que todos os custos relacionados aos servicos possam ser
mensurados confiavelmente. 3.20.3 Receita financeira: A receita financeira é reconhecida conforme o
prazo decorrldo pelo regime de competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros. 3.21
ao de ganho em agéo judicial sobre a exclusdo do ICMS na base de
calculo do PIS e da COFINS: O Grupo, por meio da controlada Magnesita Refratrios S.A. tem discutido
judicialmente seu direito & exclusao do ICMS da base de calculo das contribuicées do PIS e da COFINS. A
administragéo entende que a partir do transito em julgado de sua agéo, ocorrido 12 de marco de 2019, tem
o direito legal garantido ao crédito, néo se tratando de ativo contingente. No que se refere & mensuragdo
do crédito, a administragdo da Companhia, suportada pela opinido de seus assessores juridicos, analisou
os termos da sentenga e concluiu que, pelo fato da sentenca no abordar a forma de mensuragéo dos
créditos, a determinagdo do valor destacado nas notas fiscais, em conformidade com a deciséo de

julgamento de mérito do plenario do STF de 2017, é o adequado as circunstancias. A mensuragéo do
credito levou também em consideragéo o prazo e as alternativas disponiveis para a sua realizagao. Em
relagdo ao assunto ainda, o Supremo Tribunal Federal julgara Embargos de Declaragéo opostos pela
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional em face de decisdes favoraveis aos contribuintes, e podera
indicar fatos novos acerca da forma de apuragao do valor a ser redistribuido (se pelo bruto ou pelo liquido,
esse (ltimo considerando os valores recolhidos) e da eventual modulagdo dos efeitos da decisao da
inconstitucionalidade julgada. Por se tratar de decises futuras, serdo tratadas prospectivamente. 3.22
Arrendamento: O Grupo aluga diversos andares de prédios comerciais para sua area administrativa,
armazéns, lojas de varejo, equipamentos e veiculos. Em geral, os contratos de aluguel sao realizados por
periodos fixos de seis meses a oito anos, porém eles podem incluir opgdes de prorrogagéo. Os contratos
podem conter componentes de arrendamento e outros nao relacionados a arrendamentos. O Grupo aloca
a contraprestagdo no contrato aos componentes de arrendamentos e de outros ndo relacionados a
arrendamentos com base nos precos isolados relativos. Contudo, para arrendamentos de imdveis nos
quais o Grupo é o arrendatario, 0 Grupo optou por ndo separar componentes relacionados e néo
relacionados a arrendamentos e, em vez disso, contabiliza tais componentes como um componente de
arrendamento tnico. Os prazos dos arrendamentos s&o negociados individualmente e contém uma ampla
gama de termos e condicdes diferenciadas. Os contratos de arrendamento ndo contém clausulas
restritivas, porém os ativos arrendados ndo podem ser utilizados como garantia de empréstimos. Os
ativos e passivos provenientes de um arrendamento s&o inicialmente mensurados ao valor presente. Os
passivos de arrendamento incluem o valor presente liquido dos pagamentos de arrendamentos a seguir:
+ pagamentos fixos (incluindo pagamentos fixos na esséncia, menos quaisquer incentivos de
arrendamentos a receber; * pagamentos varidveis de arrendamentos variaveis que dependem de indice
ou de taxa; * valores que se espera que sejam pagos pelo arrendatario, de acordo com as garantias de
valor residual; * o preco de exercicio de uma opgao de compra se o arrendatario estiver razoavelmente
certo de que ird exercer essa opgéo; « pagamentos de multas por rescis&o do arrendamento se o prazo
do arrendamento refletir o arrendatario exercendo a opgéo de rescindir o arrendamento. Os pagamentos
de arrendamentos s&o descontados utilizando a taxa de juros implicita no arrendamento. Caso essa taxa
ndo possa ser prontamente determinada, a taxa incremental de empréstimo do arrendatério ¢ utilizada,
sendo esta a taxa que o arrendatario teria que pagar em um empréstimo para obter os fundos necessarios
para adquirir um ativo de valor semelhante, em um ambiente econdmico similar, com termos e condigdes
equivalentes. Para determinar a taxa incremental de empréstimo, o Grupo: « sempre que possivel, utiliza
como ponto de partida taxas de financiamentos recentes contratados com terceiros, ajustadas para refletir
as mudangcas nas condigdes de financiamento desde que tal financiamento de terceiro fora recebido; * usa
uma abordagem progressiva que parte de uma taxa de juros livre de risco ajustada para o risco de crédito
para arrendamentos mantidos pelo Grupo, sem financiamento recente com terceiros; e + faz ajustes
especificos & taxa, como no prazo, pais, moeda e garantia, por exemplo. O Grupo esta exposto a
potenciais aumentos futuros nos pagamentos de arrendamentos variaveis com base em um indice ou
taxa, os quais ndo s&o incluidos no passivo de arrendamento até serem concretizados. Quando os ajustes
em pagamentos de arrendamentos baseados em um indice ou taxa so concretizados, o passivo de
arrendamento é reavaliado e ajustado em contrapartida ao ativo de direito de uso. Os pagamentos de
arrendamentos sao alocados entre o principal e as despesas financeiras. As despesas financeiras séo
reconhecidas no resultado durante o periodo do arrendamento para produzir uma taxa periodica
constante de juros sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo. Os ativos de direito de uso
s&o mensurados ao custo, de acordo com os itens a seguir: * o valor da mensurag&o inicial do passivo de
arrendamento; « quaisquer pagamentos de arrendamentos feitos na data inicial, ou antes dela, menos
quaisquer incentivos de arrendamento recebidos; ¢ quaisquer custos diretos iniciais; e custos de
restauragéo. Os ativos de direito de uso geralmente s&o depreciados ao longo da vida util do ativo ou do
prazo do arrendamento pelo método linear, dos dois 0 menor. Se o Grupo estiver razoavelmente certo de
que ira exercer uma opgéo de compra, o ativo do direito de uso é depreciado ao longo da vida Util do ativo
subjacente. Os pagamentos associados a arrendamentos de curto prazo de equipamentos e veiculos e
todos e arrendamentos de ativos de baixo valor séo reconhecidos pelo método linear como uma despesa
no resultado. Arrendamentos de curto prazo s&o aqueles com um prazo de 12 meses ou menos. Os ativos
de baixo valor incluem equipamentos de Tl e pequenos itens de mobiliario de escritorio. (i) Pagamentos
de arrendamentos variaveis: Certos arrendamentos de iméveis contém clausulas de pagamentos
variveis ligados a vendas geradas em uma loja. Para algumas lojas, até 100% dos pagamentos de
arrendamentos séo realizados de acordo com clausulas de pagamentos variaveis, havendo uma vasta
gama aplicavel de porcentagens de vendas. Tais condi¢ées sdo usadas por uma diversidade de razdes,
inclusive minimizar a base de custos fixos para lojas recentemente estabelecidas. Os pagamentos de
arrendamentos variaveis que dependem de vendas s&o reconhecidos no resultado no periodo em que
ocorre a condigdo que da origem a tais pagamentos. (i) Opgoes de prorrogacao e extingdo: As opgoes
de prorrogagéo e extingdo estéo incluidas em diversos dos arrendamentos de ativos imobilizados do
Grupo. Esses termos s&o usados para maximizar a flexibilidade operacional em termos de gestdo de
contratos. A maioria das opges de prorrogat;ao e extingéo mantidas podem ser exercidas apenas pelo
Grupo e ndo pelo respectivo arrendador. 3.23 Pr novos, revi Jos pela
primeira vez em 2021: O Grupo aplicou pela primeira vez certas normas e alteragdes, que séo validas
para exercicios anuais iniciados em, ou apés, 1° de janeiro de 2021 (exceto quando indicado de outra
forma). O Grupo decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretagéo ou alteragéo
que tenham sido emitidas, mas ainda ndo estejam vigentes. Alteracdes no CPC 06 (R2), CPC 11, CPC 38
CPC 40 (R1) e CPC 48: Reforma da Taxa de Juros de Referéncia. As alteragdes aos Pronunciamentos
CPC 38 e 48 fornecem excegdes temporarias que enderecam os efeitos das demonstragdes financeiras
quando uma taxa de certificado de deposito interbancario € substituida com uma alternativa por uma taxa
quase que livre de risco. As alteragées incluem os seguintes expedientes praticos: « Um expediente
pratico que requer mudangas contratuais, ou mudangas nos fluxos de caixa que sdo diretamente
requeridas pela reforma, a serem tratadas como mudangas na taxa de juros flutuante, equivalente ao
movimento numa taxa de mercado. « Permite mudangas requeridas pela reforma a serem feitas nas
designacdes e documentagdes de hedge, sem que o relacionamento de hedge seja descontinuado. *
Fornece excegdo temporaria para entidades estarem de acordo com o requerimento de separadamente
identificavel quando um instrumento com taxa livre de risco é designado como hedge de um componente
de risco. Essas alteragdes ndo impactaram as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do
Grupo. O Grupo pretende usar os expedientes praticos nos exercicios futuros se eles se tornarem
aplicaveis. Alteracées no CPC 06 (R2): Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedidos para
Arrendatarios em Contratos de Arrendamento que véo além de 30 de junho de 2021. As alterages
preveem concess&o aos arrendatarios na aplicagao das orientagdes do CPC 06 (R2) sobre a modificagéo
do contrato de arrendamento, ao contabilizar os beneficios relacionados como consequéncia direta da
pandemia Covid-19. Como um expediente pratico, um arrendatario pode optar por nao avaliar se um
beneficio relacionado & Covid-19 concedido pelo arrendador é uma modificacdo do contrato de
arrendamento. O arrendatario que fizer essa opgéo deve contabilizar qualquer mudanga no pagamento
do arrendamento resultante do beneficio concedido no contrato de arrendamento relacionada ao
Covid-19 da mesma forma que contabilizaria a mudanga aplicando o CPC 06 (R2) se a mudanca néop
fosse uma modificagéo do contrato de arrendamento. A alteragéo pretendia a ser aplicada até 30 de junho
de 2021, mas como o impacto da pandemia do Covid-19 pode continuar, em 31 de margo de 2021, 0 CPC
estendeu o periodo da aplicagéo deste expediente pratlco para de 30 junho de 2022. Essa alteragéo entra

nao recebeu beneficios concedidos parar arrendatarios relacionados & Covid-19 mas pIaneJa aplicar o
expediente pratico quando disponivel dentro do periodo da norma. As alteragées mencionadas acima ndo
tiveram impactos materiais para o Grupo. 3.24 Alteragdes de normas novas que ainda nao estéo em
vigor: As normas e interpretagGes novas e alteradas emitidas, mas néo ainda em vigor até a data de
emissdo das demonstragées financeiras do Grupo, estdo descritas a seguir. O Grupo pretende adotar
essas normas e interpretagdes novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em vigor. Alteraces ao
IAS 1: Classificacéo de passivos como circulante ou ndo circulante: Em janeiro de 2020, o IASB emitiu
alteragdes nos paragrafos 69 a 76 do IAS 1, correlato ao CPC 26, de forma a especificar os requisitos para
classificar o passivo como circulante ou ndo circulante. As alteragdes esclarecem: « O que significa um
direito de postergar a liquidagéo; « Que o direito de postergar deve existir na data-base do relatério; « Que
essa classificacao ndo é afetada pela probabilidade de uma entidade exercer seu direito de postergacao
* Que somente se um derivativo embutido em um passivo conversivel for em si um instrumento de capital
proprio os termos de um passivo ndo afetariam sua classificagdo. As alteragdes sdo validas para
exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023 e devem ser aplicadas retrospectivamente.
Atualmente, o Grupo avalia o impacto que as alteragdes terdo na pratica atual e se os contratos de
empréstimo existentes podem exigir renegociagdo. Alteracdes ao IAS 8: Definicdo de estimativas
contabeis. Em fevereiro de 2021, o IASB emitiu alteracdes ao IAS 8 (norma correlata ao CPC 23), no qual
introduz a definicdo de ‘estimativa contabeis’. As alteragdes esclarecem a distingéo entre mudangas nas
estimativas contabeis e mudangas nas politicas contabeis e correcdo de erros. Além disso, eles
esclarecem como as entidades usam as técnicas de medicéo e inputs para desenvolver as estimativas
contabeis. As alteragdes serdo vigentes para periodos iniciados em, ou apds, 1° de janeiro de 2023 e
aplicardo para mudangas nas politicas e estimativas contabeis que ocorrerem em, ou ap6s, o inicio desse
periodo. Adogéo antecipada € permitida se divulgada. N&o se espera que as alteragdes tenham um
impacto significativo nas demonstragdes financeiros do Grupo. Alteracdes ao IAS 1 e IFRS Practice
Statement 2: Divulgacéo de politicas contabeis. Em fevereiro de 2021, o IASB emitiu alteragdes ao IAS 1
(norma correlata ao CPC 26 (R1)) e IFRS Practice Statement 2 Making Materiality Judgements, no qual
fornece guias e exemplos para ajudar entidades a aplicar o julgamento da materialidade para a divulgagéo
de politicas contabeis. As alteragdes s&o para ajudar as entidades a divulgarem politicas contabeis que
s&o mais Uteis ao substituir o requerimento para divulgacdo de politicas contabeis significativas para
politicas contabeis materiais e adicionando guias para como as entidades devem aplicar o conceito de
materialidade para tomar decisdes sobre a divulgacao das politicas contabeis. As alteragdes ao IAS 1 sdo
aplicaveis para periodos iniciados em, ou apds, 1° de janeiro de 2023 com adog&o antecipada permitida.
Ja que as alteragdes ao Practice Statement 2 fornece guias ndo obrigatdrios na aplicagéo da defini¢éo de
material para a informagdo das politicas contabeis, uma data para adogdo desta alteragdo néo é
necessaria. Alteracdes da Fase 2 ao IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16. Em agosto de 2020, as
alteragdes da Fase 2 ao IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16 foram emitidas. As alteragdes da Fase
2 enfocam o tratamento dos impactos contabeis decorrentes da substituigdo de uma taxa (LIBOR) por
uma taxa de referéncia alternativa (RFR, sigla em inglés para taxa livre de risco). Devido a incerteza
remanescente em relagéo ao benchmark alternativo a ser usado, a RHI Magnesita optou por néo adotar
as emendas da Fase 2 antecipadamente. A exposicdo da RHI Magnesita pela reforma do IBOR encontra-
se disposto na nota 5.1. Por se tratar de operagoes com parte relacionada a Companhia ndo realiza
operagdes de hedge desta exposicdo. A LIBOR esta sendo substituida por taxas estabelecidas por
bancos centrais, como o Federal Reserve (EUA), o Banco da Inglaterra e o Banco Central Europeu. As
autoridades de cada pais ou regido selecionardo a taxa ou taxas de substituicao preferidas para a sua
divisa e mercado. Na maioria dos casos, as taxas de substituigdo serdo taxas de juros altamente
conceituadas que ja sdo de utilizagdo generalizada. Por exemplo, na Europa, as autoridades estudam
substituir a Euro LIBOR e a EONIA por uma nova taxa, a taxa de juro de curto prazo do euro, como por
exemplo a Sterling Overnight Index Average (SONIA), elaborada pelo Banco da Inglaterra. Outra das
principais taxas de juro, a EURIBOR, passou por uma reforma, em vez de ser substituida. Os juros de
referéncia alternativo em USD mais provavel é a Secured Overnight Financing Rate ou SOFR. No
entanto, considerando que uma estrutura de capital da RHI Magnesita e os mecanismos de financiamento
continuardo sendo realizados intra-grupo com partes relacionadas e a exposicéo a LIBOR e mesmo
EURIBOR, continuara tendo efeito relativamente pequeno, dado que o Grupo nao realiza operagdes de
hedge destes instrumentos financeiros e ndo ha risco de descasamento em operagdes de hedge
accounting, a administragdo entende que qualquer alteragdo futura, ndo tera efeito material na
Companhia. Portanto, ndo se espera nenhum efeito material para o Grupo. A RHI Magnesita continua
monitorando de perto os desdobramentos da reforma do IBOR e esta em comunicagéo regular com os
bancos para minimizar quaisquer incompatibilidades no futuro. Adicionalmente, ndo ha outras normas
IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda n&o entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo
sobre as demonstragdes financeiras do Grupo. O Grupo esta atualmente avaliando os impactos dessas
alterages nas politicas contabels dlvulgadas
4 Estimativas e julg. criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis s&o continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias. Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com relagao ao futuro. As estimativas
€ premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos
valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas a seguir:
a) Perda (impairment) estimada de ativos néo financeiros : Anualmente, o Grupo testa seus ativos néo

financeiros, como imobilizado, ativo intangivel, e agio para verificagéo de eventuais perdas (impairment),

PRI

de acordo com a politica contabil mencionada na Nota 3.14. Os valores recuperaveis das Unidades
Geradoras de Caixa (UGCs) foram determinados com base em célculos do valor em uso, efetuados com
base em estimativas significativas. b) Impostos sobre o lucro corrente e diferido: O Grupo esta sujeito ao
tributo sobre o lucro em todos os paises em que opera. E necessario um julgamento significativo para
determinar a provis&o para impostos sobre a renda nesses diversos paises. O Grupo reconhece ativos
e passivos diferidos com base nas diferencas entre o valor contabil apresentado nas demonstragoes
contabeis e a base tributaria dos ativos e passivos utilizando as aliquotas em vigor. O Grupo revisa
regularmente os impostos diferidos ativos e os impostos indiretos a recuperar em termos de possibilidade
de recuperagéo, considerando-se o lucro histérico gerado e os lucros tributaveis futuros projetados, bem
como as projecdes de vendas, de acordo com estudos de viabilidade técnica. ¢) Recuperabilidade dos
saldos de tributos: O Grupo reconhece ativos e passivos diferidos com base nas diferengas entre o valor
contabil apresentado nas demonstragdes contéabeis e a base tributéria dos ativos e passivos utilizando
as aliquotas em vigor. O Grupo revisa regularmente os impostos diferidos ativos e os impostos indiretos
a recuperar em termos de possibilidade de recuperagao, considerando-se o lucro histérico gerado e os
lucros tributéveis futuros projetados, bem como as projegdes de vendas, de acordo com estudos de
viabilidade técnica. d) Beneficios de planos de penséo: O valor atual das obrigagdes de planos de penséo
depende de uma série de fatores que s@o determinados com base em célculos atuariais, que utilizam
uma série de premissas. Entre as premissas usadas na determinagdo do custo liquido dos planos de
pensdo, esta a taxa de desconto. O Grupo determina a taxa de desconto apropriada ao final de cada
exercicio. Essa € a taxa de juros que deve ser usada para determinar o valor presente de saidas de caixa
futuras estimadas que devem ser necessarias para liquidar as obrigagdes de planos de penséo. Outras
premissas importantes para as obrigagdes de planos de pensédo se baseiam, em parte, em condicbes
atuais do mercado. Informagdes adicionais estdo divulgadas na Nota 19. ) Provisdo para contingéncias:
Provisdes sao constituidas para todos os riscos referentes a processos judiciais que representam perdas
provaveis. A avaliagdo das chances de perda inclui a andlise das evidéncias disponiveis e o parecer dos
assessores juridicos internos e externos do Grupo. f) Provisdo para recuperacdo ambiental: O Grupo
efetua e contabiliza anualmente uma reavaliagdo do calculo para provisdo de recuperagéo ambiental,
o qual é feito com a ajuda da area de mineragao do Grupo. O calculo considera as minas em atividade,
as informagdes de cava até a data-base das demonstragdes financeiras. Cada mina e as premissas
histéricas para mensuragéo da despesa com recuperagdo. A despesa correspondente a cada mina é
descontada a valor presente de acordo com sua vida Util. A taxa de desconto utilizada para o célculo da
provisao foi de 7,01%.

Gestao de risco fi
5.1 Fatores de risco financeiro: As athades do Grupo o expoem a diversos riscos financeiros: risco
de mercado (incluindo risco de moeda e risco de taxa de juros) risco de crédito e risco de liquidez.
Seu programa de gestao de risco global busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho
financeiro do Grupo e manter a liquidez desejada. A gestdo de risco é realizada pela Tesouraria Central
do Grupo, segundo as politicas aprovadas pelo Conselho de Administragéo. O Conselho de Administracao
estabelece principios, por escrito, para a gestéo de risco global, bem como para areas especificas, como
risco cambial, risco de taxa de juros, risco de crédito, uso de instrumentos financeiros derivativos e ndo
derivativos e investimento de excedentes de caixa. Politica de gestdo de riscos financeiros: O Grupo
ndo tem a pratica de efetuar operacdes especulativas. Os procedimentos de controles internos do Grupo
proporcionam o acompanhamento, de forma consolidada, dos resultados financeiros e dos impactos no
fluxo de caixa. Os principais parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos séo: taxas de
cambio, taxas de juros e pregos de produtos. a) Risco de crédito: O risco de crédito decorre de caixa
e equivalentes, titulos e valores mobiliarios, instrumentos financeiros derivativos, depésitos em bancos
e instituicdes financeiras, bem como de exposigdes ao risco de crédito de clientes, incluindo contas a
receber em aberto. A politica de vendas do Grupo esté subordinada as normas de crédito estabelecidas
pela Administragdo e procura minimizar eventuais problemas decorrentes da inadimpléncia de seus
clientes. Esse objetivo é atingido por meio de uma andlise criteriosa da classificagéo de crédito dos
clientes, que leva em consideragéo a capacidade de pagamento de cada cliente, indice de endividamento
e balango patrimonial, e também por meio da diversificagéo das contas a receber (pulverizagéo do risco).
No que diz respeito as aplicagdes financeiras e demais investimentos, a politica é trabalhar com instituigdes
de primeira linha. Considerando o montante total investido, nenhuma instituicéo financeira detém,
isoladamente, mais de 30% do total das aplicagées financeiras de curto prazo e demais investimentos.
b) Risco de liquidez: A politica de gestao de ativos e passivos financeiros do Grupo envolve uma analise
criteriosa das demonstragdes financeiras, patriménio liquido e classificagéo de risco das suas contrapartes,
visando auxiliar o Grupo a manter a liquidez desejada, definir nivel de concentragéo de suas operagoes,
controlar o grau de exposicéo aos riscos do mercado financeiro e pulverizar o risco de liquidez. A previséo
dos fluxos de caixa ¢ elaborada com base no orgamento aprovado pelo Conselho de Administragdo e
posteriores atualizagdes. A tesouraria monitora diariamente as previsdes contidas no fluxo de caixa direto
do Grupo para assegurar a existéncia de caixa suficiente para atender as necessidades operacionais,
de investimentos e o devido cumprimento de pagamento das obrigagdes. A tesouraria investe 0 excesso
de caixa em contas correntes com rendimento de juros, depésitos a prazo, depdsitos de curto prazo
e titulos e valores mobiliarios, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados e liquidez para
proporcionar margem suficiente, conforme determinado pelas previsGes acima mencionadas. c) Riscos
de mercado: i) Risco cambial: O Grupo atua internacionalmente e estd exposto ao risco cambial
decorrente de exposicdes a algumas moedas, principalmente com relagéo ao dolar norte-americano e ao
euro. O risco cambial decorre de ativos e passivos reconhecidos e investimentos liquidos em operagdes
no exterior estdo apresentado abaixo em milhares de reais.

2021 - Consolidado

Outras
UsD € moedas Total
Ativos e passivos em moeda estrangeira
Caixa e equivalentes de caixa 20.218 308 20.526
Contas a receber, liquidas da provisao para riscos
de crédito 255.204 47.003 17312 319519
Fornecedores (345.023)  (215. 659) (368)  (561.050)
Mtuos com partes relacionadas 1.408.384 319.69 - (1.728.081
Exposigao liquida (1477.985) (488, 045) 16.944 (1.949.086
2021 - Controladora
Outras
UsD € moedas Total
Ativos e passivos em moeda estrangeira
Caixa e equivalente de caixa 3.905 17 3.922
Contas a receber, liquidas da provisao para riscos
de crédito 189.941 29.710 17312 236.963
Fornecedores (342.108)  (202.336) (368)  (544.812)
Mtuos com partes relacionadas 787.046 319.697 - (1.106.743
Exposigao liquida (935.308) _ (492.306) 16.944 (1.410.670)
2020 - Consolidado
Outras
UsD € moedas Total
Ativos e passivos em moeda estrangeira
Caixa e equivalentes de caixa 215.289 114.041 55.261 384.591
Contas a receber, liquidas da provisao para riscos
de crédito 483196  365.888 49149 898.233
Fornecedores (416.651)  (312.121)  (141. 209) (889 981)
Mtuos com partes relacionadas 1.731.796) (1.056.689 85
Exposigao liquida 1.449.962)  (888.881 36. 799 2 375 642
2020 - Contoladora
Outras
UsD € moedas Total
Ativos e passivos em moeda estrangeira
Caixa e equivalentes de caixa 49173 3.0M 52.184
Contas a receber, liquidas da provisao para riscos
de crédito 217.978 7.086 12807 237.871
Fornecedores (124.995)  (65. 183) (1. 969) (1 92. 147
Mutuos com partes relacionadas 1.046.589 70.163 1.116.75:
Exposigao liquida (904.432)  (125.249) 10. 838 (1.018. 843)

Na andlise de sensibilidade do risco cambial, a Administragdo considerou como cenario provavel o
cenario esperado para o encerramento do exercicio seguinte. Os cenarios | e Il foram calculados com
deterioragdo do real ante ao ddlar e euro das taxas em 25% e 50%, respectivamente, sobre o cenario
provavel, considerando essas hipéteses para a data de 31 de dezembro de 2021. Visto a irrelevancia, ndo
foi realizada a analise de sensibilidade do risco cambial de outras moedas.

Consolidado

Cenario
Descrigao provavel Cenariol Cenério Il
Exposicao ao risco cambial (alta do dolar) 1477985 1.477.985 1.477.985
Taxa do dolar em 31/12/2021 5,5805 5,5805 5,6805
Exposicao ao risco cambial (conversao para dolar) 264.848  264.848  264.848
Taxa cambial estimada sobre o cenario provavel 5,5805 6,9756 8,3708
Diferenga entre taxas - 1.3951 2,7903
Efeito sobre a despesa financeira (em R$) 1477985 1.847.474 2.216.990
Exposicao ao risco cambial (alta do euro) 488.045  488.045  488.045
Taxa do euro em 31/12/2021 6,3210 6,3210 6,3210
Exposigéo ao risco cambial (conversao para euro) 77.210 77.210 77.210
Taxa cambial estimada sobre o cendrio provavel 6,321 7,9013 9,4815
Diferenca entre taxas - 1.5803 3,1605
Efeito sobre a despesa financeira (em R$) 488.045  610.056  732.067
Controladora

Cenario
Descrigdo provavel Cenario| Cenario Il
Exposicao ao risco cambial (alta do ddlar) 935307  935.307  935.307
Taxa do dolar em 31/12/2021 5,5805 5,5805 5,5805
Exposigao ao risco cambial (conversdo para délar) 167.603  167.603  167.603
Taxa cambial estimada sobre o cendrio provavel 5,5805 6,9756 8,3708
Diferenga entre taxas - 1.3951 2,7903
Efeito sobre a despesa financeira (em R$) 935.307  1.169.134  1.402.961
Exposicao ao risco cambial (alta do euro) 492,306  492.306  492.306
Taxa do euro em 31/12/2021 6,3210 6,3210 6,3210
Exposigao ao risco cambial (conversao para euro) 77.884 77.884 77.884
Taxa cambial estimada sobre o cenario provavel 6,3210 7,9013 9,4815
Diferenga entre taxas - 1.5803 3.1605
Efeito sobre a despesa financeira (em R$) 492306 615.383  738.459

Risco de fluxo de caixa ou valor justo associado com a taxa de juros: O risco de taxa de juros do Grupo
decorre de aplicagdes financeiras e de empréstimos e financiamentos. Os empréstimos as taxas fixas
expdem o Grupo ao risco de valor justo associado & taxa de juros. A politica financeira do Grupo destaca
que as operagbes de derivativos, quando existente, tém como objetivo reduzir o risco por meio da
substituigdo de taxas de juros flutuantes por taxas de juros fixas ou substituir as taxas de juros baseadas
em indices internacionais por indices em moeda local. Durante 2021 e 2020, os empréstimos do Grupo a
taxas varidveis eram mantidos em reais e em ddlar. As taxas de juros contratadas para os empréstimos
e financiamentos e titulos de divida de longo prazo reconhecidos no passivo circulante e néo circulante

Este documento foi assinado digitalmente por Ruy Adriano Borges Muniz.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 3332-0120-F26B-2D3B.

Este documento foi assinado digitalmente por Ruy Adriano Borges Muniz.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o codigo 3332-0120-F26B-2D3B.
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estdo demonstradas abaixo: Controladora e ¢ utilizada como redugéo da despesa de imposto de renda e contribuigéo social correntes no resultado
Consolidado Vencidos do exercicio. Vale lembrar que ao final de cada exercicio social, depois de apurado o lucro liquido, o valor
2021 % 2020 % A vencer <30 31-60 61-90 > 91 dias Total da redugéo do imposto que foi auferido é alocado a uma reserva de capital, como destinagao parcial do
Empréstimos e financiamentos e mutuos com partes relacionadas 2021 lucro liquido apurado, cumprindo assim a disposicéo legal de néo distribuir esse valor. c) Reconciliagéo
EURIBOR 941035 539 1.056.689 366 Terceiros 92889 11521 1.355 - 18428 124193 doativoe passivo fiscal diferidos, liquidos
LIBOR 787.046 451 1.731.796 59.9 Intercompany 121.589 21.965 36.267 20.274 85.442 285.537 Consolidado Controladora
1.728.081 99,0 2.788.485 96,5 214.478 33.486 37.622 20.274 103.870 _ 409.730 2021 2020 2021 2020
Demais empréstimos néo sujeitos a risco de taxa de juros 2020 Ativo fiscal diferido 460.717  507.700  412.679 452.711
Empréstimos pré-fixados 17.053 1.0 163.026 35 Terceiros 33.319 3.960 641 18 18.134 56.072 (Passivo) fiscal diferido 366.238 474.344 364.982 470.897
17.053 1.0 163.026 35 Intercompany 42526 4.849 8.328 19.278 107.963 182.944 Ativo (passivo) fiscal diferido 94.479 33.356 47.697 (18.126)
1.745.134 100,0 2.951.510 100,0 75.845 8.809 8.969 19.296 126.097 239.016 Refletidos no balango patrimonial
- 2 5 i isa intes: Ativo 94.479 54.929 47.697 -
ol 7 oz(flontroladozla As alteracdes registradas na conta proviséo para perdas foram as segum.tes. Pasaivo - (21573) L (18.126)
b 3 Consolidado Controladora | °>°
Empréstimos e financiamentos e matuos com partes relacionadas Em 1° de janeiro de 2020 (44.287) (25551) Liauido . . oo 94470 33096 47607 (18126)
EURIBOR 319.697 284 - Baixa 9.072 1637 d) Movimentag&o do ativo e passivo fiscal diferidos, liquidos
LIBOR 787.046 700 1.116.752 97,0 Provisdo (588) (236) Consolidado Controladora
1.106.743 984 1.116.752 97.0 Reverséo 642 640 Em 1° de janeiro de 2020 -passivo (111.145) (113.940)
Demais empréstimos néo sujeitos a risco de taxa de juros Variagao cambial (4.893) (7.369) Receita de imposto reconhecida no resultado 149.574 101.067
Empréstimos pré-fixados 7.053 1.6 33.958 30 Em 31 de dezembro de 2020 (39.854) (30.879)  Imposto reconhecido no patriménio liquido 6.086 6.086
7.053 16 33.958 3.0 Baixa (6.719) (10.389) Outros (155) (11.339)
1.123.796 1000 1.150.710 1000 Provisao (33.270) (29.209) Em 31 de dezembro de 2020 - ativo (passivo) 44.360 (18.126)
A tabela seguinte demonstra a perda incremental que teria sido reconhecida no resultado do exercicio Reversdo 29.325 29.325 Receita de imposto reconhecida no resultado 73.185 78.166
findo em 31 de dezembro de 2021. Na andlise de sensibilidade do risco cambial, a Administragdo Variagao cambial 8.713 8.184 Despesa reconhecida no patriménio liquido (12.528) (12.528)
considerou como cenario provavel o cendrio esperado para o encerramento do exercicio seguinte. Os Operagéo descontinuada 8.554 - Outros (10.538) 185
cenarios | e Il foram calculados considerando aumento das taxas em 25% e 50%, respectivamente, sobre Em 31 de dezembro de 2021 (33.251) (32.968) Em 31 de dezembro de 2021 - ativo 94.479 47.697
o ceqério pr_ovével, pqnsiderando essas hipoteses para a data de 31 de dezembro de 2021. Essa analise 9 Estoques 12 Investimentos
leva & seguinte posigao: Consolidado Controladora a) Informagées sobre i Valor abil - C ladora 2021
Consolidado 2021 2020 2021 2020 Lucro
Exposicao a Euribor Exposicdo a Libor  Produtos acabados 257170 375974  236.883  147.644 Partici- Patriménio ~(prejuizo) Lucro
Cenario ] Cenario Produtos em elaboragéo 210940 133549  131.140 65.908 pagiono  liquido  liquido Receita (Prejuizo) do
Descrigao provéavel Cendrio | Cenérioll provével Cenériol| Cenérioll Matérias-primas 387.671  258.730 366450  105.359 capital % _ajustado _ajustado _Ativo Passivo liquida _exercicio
Exposigdo ao risco (alta da taxa) (941.035) (941.035) (941.035) (787.046) (787.046) (787.046) Almoxarifado (material de reposicéo e outros) 57.689 53.725 34.567 34.987  Magnesita International
Taxa acumulada em 31/12/2021  (0,52%)  (0,52%) (0,52%) (0,26%) (0,26%) (0,26%)  PProvis&o para perdas (22.385 51.997)  (19.342)  (12.110) Ltd,
Taxa de juros conforme cendrio 891.085  769.981  749.698  341.788 (Capital de GBP 1.623 mile
provavel - (0.65%)  (0,78%) - (0.33%) (0,39%)  Asalteragdes registradas na conta provis&o para perdas foram as seguintes: 1 quota 100 (178) 1575 1032 1210 1.575
Diferenca entre as taxas - (0.13%)  (0.26%) - (0.07%) (0.13%) Consolidado Controladora RHI Refratérios Brasil Ltda.
Efeito no resultado financeira - 1.223 2447 - 551 1.023 Saldo em 1° de janeiro de 2020 (39.143) (11.316) Capital de R§ 381.421 ¢
Controladora  (Adicdes) (12.854) (793) 381.421 quotas 100 3921 (14.306) 42070 38.149 43462  (14.306)
Exposicao a Euribor Exposigdo a Libor  Saldo em 31 de dezembro de 2020 (61.997) (12.109) Magnesita Uruguay S.A.
Cenario Cenario (AdicBes) / baixas 29,612 (7.233) Capital de UYU 14.698 e
Descrigéo provavel Cenario | Cendrioll provavel Cenariol Cendrioll  Saldo em 31 de dezembro de 2021 (22.385) (19.342) 14.698.000 agdes 100 a7 395 97 - 395
Exposicéo o risco (alta da taxa) (787.046) (787.046) (787.046) (319.697) (319.697) (319.897)  Durante 0 ano de 2021 foram recorrentes os atrasos nas entregas de nossos produtos aos clientes devido Magnesita Mineragao S.A.
Taxa acumulada em 31/12/2021  (0,52%) ~ (0,52%) ~ (0.52%) ~ (0,26%) (0.26%) (0.26%)  ao desabastecimento dos estoques tendo em vista que o ano de 2021 foi marcado pelas dificuldades de ~ Capital de BRL 391.421 mil e
Taxa de juros conforme cenério logistica internacional, com o encarecimento expressivo dos fretes e do proprio preco dos insumos. A 393.777.711 acdes ("), 100 727313 88.968 1.746.172 1.018.859 712.457 88.968
provavel - (0,65%) (0,78%) - (0,33%) (0,39%)  nova estratégia de aumento dos estoques de seguranga refletiu nos volumes de matérias-primas. Foi Reframec Manutengao e Mon-
Diferenca entre as taxas - (013%) (0.26%) - (007%) (0.13%)  realizada uma ampla analise pelas equipes de unidades de negdcios e cadeia de suprimentos a fim de ~ tagem de Refratarios Ltda.
Efeito no resultado financeira - 1.023 2.046 - 208 416 otimizar o equilibrio entre os niveis de estoques de produtos acabados e o fluxo de vendas. Desta forma,  Capitel de RS 26.644 ¢
5.2 Gestdo de capital: Os objefivos do Grupo ao administrar seu capital sao os de salvaguardar ficou definida a necessidade de aumento dos estoques de seguranga, notadamente as matérias-primas ~ 20.786.000 agGes 100, 645  (1.062) 2678  2.033 (1.062)
sua capacidade de continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes  chinesas, 0 que afetou substancialmente o volume das importagdes realizadas. O fluxo de importagao de  Total 731798 75570
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo. Para manter ou insumos da China, principal pais fornecedor do Grupo, foi afetado por, dentre outros, severas restrigoes ~Lucros nao"reallzados em venda
ajustar a estrutura do capital, 0 Grupo pode rever a politica de pagamento de dividendos, devolver capital a0 acesso a energia no pais, as enchentes na provincia de Shanxi e os iminentes jogos olimpicos de e ativos ( 275603)  (26.340
aos acionistas, emitir novas agdes ou vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento. inverno. O objetivo estabelecido foi que os estoques de seguranga deveriam suportar as vendas por Total em 31 de dezembro de 2021 456.195 49230
O Grupo monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. A divida liquida, por sua até 6 meses, e a diretriz foi que estes aumentos acontegam até o més de fevereiro de 2022, quando 0s  Total em 31 de dezembro de 2020 2598223  124.887
vez, corresponde ao total de empréstimos, financiamentos e titulos da divida de longo prazo, liquido  estoques atingirdo seu volume maximo. Valor contabil - Controladora 2020
do montante de caixa e_equiyalgntgs de caixa e titulos de valores mobiliarios. O qapitgl fotal & a'pur.adO 10 Outros tributos a recuperar Lucro
através da soma do patrimonio liquido, conforme no balango patnmynlal, com a divida liquida. Os indices Consolidado Partici- Patrimonio ~ (prejuizo) Lucro (pre-
de divida sobre patriménio liquido podem ser assim demonstrados: 2021 2020 pagiono  liquido  liquido Receitajuizo) antes
Consolidado Controladora Circulante Néo circulante Circulante Nao circulante capital % _ajustado ajustado  Ativo Passivo liquida IRICS
2021 2020 2021 2020 ICMS arecuperar 6.592 246.349 28.809 91,028 Magnesita Finance Ltd.
Total dos empréstimos e financiamentos, mutuos IPI a recuperar 23.008 9.071 - Capital de USD 106.041 mil e
com partes relacionadas 1745134 2.951.511 1123796 1.150.710  PISe COFINS 88.372 - 10.655 - 99.041.076 quotas 100 2.266.021  191.710 3.773.698 1.507.677 220.296 160.453
Menos: caixa e equivalentes de caixa e titulos e Outros 464 35.536 32.901 36.866 M ita International Ltd. UK
valores mobiliarios 118.388) (438318) (92.059) (115414 118.436 281.885 81.436 127.894  Capital de GBP 1.623 mil e
Total L 626746 251319 1.03L737 1.035.29 Controladora 1 quota 100 (14421) 1152 3648 18068  1.152 1152
Total do patriménio liquido -350.006  2.762.415  1.350.006 2.762.415 2021 2020 RASA- Refractarios Argenti-
Total do capital . — 2976752 5275608 2.381.743 3.797.711 Circulante Nao circulante __Circulante Nao circulante nos S.A.1.C.y M.
Indice de alavancagem f|_nance|ra . _ 55%. 48% 43% 2% ICMS a recuperar 88 206.706 14.608 70445 Capital de ARS 9.100 mil e
6 Instrumentos fi os por categoria IPI a recuperar 22.600 9.071 9.100.000 agdes 100 (36.503)  (25.814) 161.253 197.756 179.262 (25.814)
Consolidado Controladora PIS e COFINS 68.558 - 7.108 - Refractarios Magnesita
2021 2020 2021 2020 Outros 382 35.536 453 35.536 Coldmbia S.A
Ativos ao custo amortizado 91.628 242.242 31.330 105.981 Capital de COP 321.932 mile
Caixas e equivalentes de caixa 0O Grupo efetuou estudos e pretende monetizar os créditos de ICMS, classificados no nao circulante, 1.167.320.000 quotas 100 57.507 5494 102958 45451 95.799 5494
- Caixa e bancos ) 27.282 333937 7.387 54536 por meio de suas atividades operacionais. Em abril de 2019 houve a concesséo do Regime Especial de Refractarios Magnesita Peru
- CDB e operagdes de renda fixa 91106 104381 84672  60.878  Tripytagio — RET paraimportagao de produto acabado destinado a revenda. Adicionalmente, em maiode ~ S-A.C. !
Contas a receber de clientes 394478 920080 376762  208.280 2020 houve uma nova concessdo do beneficio de diferimento do ICMS nas importagdes e aquisigoes de ~ Capital de PEN7.490 mil e
Creditos com partes relacionadas 90162 980610  89.586  98.069  fomecedores localizados no estado de Minas Gerais de matéria-prima, produto intermediario e material ~ 1.000 quotas 100 (4435) (372) 18465 22900 53478 (372)
Outros ativos 1978 53140 10737 24110 de embalagem. Ambos os beneficios foram consolidados no RET. De acordo com nossas projegdes, o Magnesita Uruguay S.A.
Depositos judiciais 22.332 20.106 19.388 17.045 crédito de ICMS sera realizado até o ano de 2026. Capital de UYU 14.698 e
637.338 2412254 588.532  462.918 Consolidado Controladora 1%-698.000 agdes 00 (194) B 281 477 - ®)
2022 115.711 06,819 Magnesita Mineragéo S.A.
Consolidado Controladora 2023 93.192 77.977 Capital de BRL 391.421 mile
. , 2021 2020 2021 2020 Acimade 2024 37446 31910 BT agdes () | 2063 135521 (14.853) 367533 232013 115321  (22941)
assivos ao custo amortizado Total com vencimento 246.349 206.706 Reframec Manutengao e Mon-
Fornecedores 1.090.226 1.055.610 1.118.495  812.373 sh o = — tagem de Refratarios Ltda.
Empréstimos e mituos com partes relacionadas 1745134 2.951511 1123796 1150710 ;)]Mf\l';'ﬂps‘c’aslzﬁegdeo,’oe;:it':‘ﬁs‘zafgf'e‘r‘ig;"d‘;ﬁoangr:d%“;f:] ;er‘;;"’c';z e Capital de R$ 26.644 ¢
Passivos de arrendamento 72.818 73.103 32.294 9.827 e ! P - ) 20.786.000 agdes 100 1.284 1.168 6.002 4717 2325 (1.167)
Outros passivos 24013 204593 20031  52.331 Consolidado Controladora 1oy 7.404.780 156144
2932191 L2AB1T 2216 DOBHML )\ oo empordrias 2021 2020 2021 2020 | cros no realizados em
6.1 Valor justo: O Grupo mensura propriedade para investimentos, ao valor justo em cada data iox A venda de ativos (*) (301.943)  (31.257)
de fechamento do balango patrimonial. O Grupo utiliza técnicas de avaliagdo adequadas para as Sﬁ'?%gs’aég?xr}iaZJUd'C'a's 1%?% ;;ggg liggg ;gggg Agio alocado nos investimentos (**) 495386 -
circunstancias e para as quais haja dados suficientes para mensurag&o do valor justo, maximizando o va?ségo parpa gratiﬁ%aggc')es 4799 9.010 4290 7950 Total em 31 de dezembro de 2020 __2.508.223  124.887
uso de informagdes disponiveis pertinentes e minimizando o uso de informagdes ndo disponiveis. Todos Provisao para perdas com recebiveis 11,305 10430 11209 10295 Total em 1° de janeiro de 2020 1,683.436  (147.887
0s afivos e passivos que séo mensurados pelo valor justo ou divulgadas nas demonstracdes contabeis ol la0 para contrato oneroso 5.000 4577 866 863 (*) O investimento da Magnesita Mineragdo passou a ser controlado diretamente pela Magnesita
s&o categorizados dentro da seguinte hierarquia de justo valor: + Nivel 1 — pregos cotados (n&o gjustados) g ovla0 para perdas nos estoques 761 4.485 6.576 4117 Refratérios, com o percentual de 100% (**) Refere-se a lucro néo realizado na venda dos ativos para a
em mercados ativos para ativos e passivos idénticos. * Nivel 2 — informagdes, além dos pregos cotados Impostos diferidos sobre variagdo cambial 42,709 62.807 42709 62.807 Magnesita Mineragao celebrado em contrato de Trespasse.
incluidas no nivel 1, que séo observaveis pelo mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou Impairment 7578 7578 7578 7578
seja, como pregos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos pregos). « Nivel 3 — informagBes para os Outros ‘690 5923 518 5280 b)Movi 40 das participagd 4rias: As alterages registradas nas contas de investimentos
ativos ou passivos que ndo sao baseadas em dados observaveis pelo mercado (ou seja, premissas ndo 140795 179.835  133.087 172651 foramas segui’mes i
observaveis). O Comité de Avaliaggo do Grupo determina as politicas e procedimentos para mensuragéo Ativo fiscal diferido sobre prejuizo fiscal e base * . . . ’ Controladora
do valor justo. As liderangas da equipe interna de fusdes e aquisicoes e do departamento de administragéo negativa de contribuicio social 319.922 354507  327.865  280.120 Em 1° de janeiro de 2020 1.683.436
de risco fazem parte do Comité de Avaliagéo, além dos diretores financeiros. Para fins de divulgagoes ) ; CORINIDUIGAQ SO - - : - e lAn o P XT7R
. . " . £ Total do ativo fiscal diferido 460.717 _ 507.700  412.679  452.771 Resultado de equivaléncia patrimonial 124.887
do valor justo, o Grupo determinou classes de ativos e passivos com base na natureza, caracteristicas e e " - . e e = \/ariaca0 cambial de investimentos e agio 845753
riscos do afivo ou passivo e o nivel da hierarquia do valor justo, conforme acima explicado. O valor justo A realizagao do afivo fiscal diferido de mposto de renda ¢ conribuigao social esta condicionada a  Jaa¢3 9 (55.853)
dos afivos e passivos financeiros é incluido no valor pelo qual o instrumento poderia ser trocado em uma ~ €ventos futuros que toraréo as provisbes que Ihe deram origem dedutiveis, nos termos da legislagao ;
p f h M audaca fiscal em vigor, bem como & geragao de lucros tributaveis futuros. Consequentemente, a estimativa da  Em 31 de dezembro de 2020 2598223
transagao corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em uma venda ou liquidagéo forgada. O . A b e h 3
: b e 5 aveis & o realizagéo do ativo fiscal ndo deve ser tomada como Unico indicativo de resultados futuros do Grupo. ~Resultado de equivaléncia patrimonial 75.570
valor justo de titulos e valores mobilidrios e bonus negociaveis é baseado nas cotagdes de prego na data o ’ . S and LY - ; NN 2 x " : ot (i
s fi : ' - e Pty ot ari O lucro tributavel considera diversas variveis, tais como: incentivos fiscais, diferencas temporarias e ~Redug&o de capital - Inversion Project (i) (1.664.537)
das demonstragdes financeiras. O valor justo de instrumentos ndo negociaveis, empréstimos bancarios 7 P oud b
idas fi e & esih 5 ’ m permanentes e, dessa forma, ndo tem correlagéo direta com o lucro liquido do Grupo. As projegdes, Resultado na venda de investimento (i) 37.744
e outras dividas financeiras é estimado através dos fluxos de caixa futuro descontados utilizando taxas ° e vl 1 o~ =
<ponivel o combinadas com o histérico de suas operagdes, indicam que a Companhia e suas controladas auferirdo ~ Variagao cambial de investimentos (186.928)
atualmente disponiveis para dividas e prazos remanescentes semelhantes. Em 31 de dezembro de ads WO 8 ¥ ot 2o o e A i N " - "
5 ; : et h lucros tributaveis futuros em montantes suficientes para absorverem referidos créditos tributarios. As ~ Distribuicéo de dividendos propostos pela investida Magnesita Mineragéo S.A. (18.564)
2021, houve a redugéo de valor recuperavel da propriedade para investimento registrado na controlada 0S| T Tmon! X Fger > 8 A
Magnesita Minerago S.A., conforme demonstrado abaixo: projegdes sobre os lucros tributéveis futuros consideram estimativas que estéo relacionadas, entre outros,  Dividendos recebidos da investida Magnesita Colombia (6.253)
i 2021 2020 com a performance do Grupo, assim como o comportamento do seu mercado de atuagéo e determinados ~ Impairment de agio sobre os investimentos (495.386)
Vaior Vaior aspecto! Ieconf)m(;cos. Osfvalolrzsf regis pm(ijeréo dif?rir da?j estima:iv?js adotadas. A Administragao estima (R)ﬁ?rlé';ado das operagBes descontinuadas 11175523%0
o : P : : que a realizagéo do ativo fiscal diferido se dara conforme demonstrado a seguir: -
—contabil Valor justo __ contabil Valorjusto ___ Nivel :
Ao contébil Valor justo _contabil Valor justo Nivel 1 consoggg(;g ControISan%Z (EFR3: de dezem:roﬂded2021 " . nstients vkl a bk ce TS 455_195
) ) ) . ano X ) i) Refere-se a redugéo de capital e venda de investimentos devido a baixa de investimentos (operagdes
Propriedades para investimento 16.662 16.662 44.818 44.818 Nivel 3 2 anos 65.651 46.754 descontinuadas) no ambito do projeto “Inversion”, conforme detalhado no item c) abaixo; c) Resultado
Saldo em 31 de dezembro de 2020 44.818 3 anos 50.948 50297 das operagdes descontinuadas - Projeto “Inversion”: Em 2021 o grupo RHI Magnesita implementou
Alienagdo de propriedade para investimento (14.300) 4 anos 54.624 53.973 0 projeto “Inversion”, iniciativa liderada pelo time global de Tax com o objetivo de simplificar e otimizar a
Baixa de fair value de propriedade para investimento (14216) o partir de 5 anos 232516 227.921 estrutura societéria e tributaria do RHIM. O projeto “Inversion” abordou o reposicionamento e consolidagao
gg{‘.fé"::ﬁaﬁdfeaéfzf rzl;/raolocz é”;g;?e propriedade para investimento T ggg Saldo em 31 de dezembro de 2021 460.717 412.679 de subsidiarias, através da transferéncia dos investimentos estrangeiros detidos na cadeia societaria
7 Caixa e equivalentes de caixa - O ativo fiscal diferido decorrente de prejuizo fiscal e base negativa de contribuigao social & gerado Pela Magnesita Refratérios S.A. (MAGBR) para a Dutch Brasil Holding B.V. (DUBRASIL'), as quais
q ) principalmente em decorréncia da amortizagéo dos agios fundamentados na rentabilidade futura ©Sta0 @presentadas como operagoes descontinuadas.  Este projeto ajudou a melhorar a eficiéncia de
Consolidado Controladora (“goodwil’) decorrentes de aquisigdes de controladas. A amortizagéo fiscal dos 4gios finalizou em 2018. ~ €aixa fiscal, reduzir despesas administrativas, tais como taxas, consultorias e auditorias e reduzir o tempo
2021 2020 2021 2020 0 passivo fiscal diferido pode ser assim ‘demonstrado: " para cumprir as obrigagdes acessorias e mitigar riscos fiscais. Para tanto, em conjunto com consultores
Caixa e bancos em reais 6.756 14.800 3.922 1.345 ’ Consolidado Controladora externos contratados especificamente para este projeto, a Companhia analisou diversas alternativas de
/(;Jalixa e banfcos em outras moedas S??[ZJS 332?;’3 Biégg gg;% 2021 2020 2021 transferéncia de cada uma das participacées néo brasileiras. Para implementar o Inversion, foram seguidos
plicagdes financeiras . X A . - s - 0s seguintes passos: i. entrega de 79,37% agdes da Magnesita Mineracao S.A. (‘MINERACAQ”). detidas
Total de caixa e equivalentes de caixa 718.388 438318 02,050 115414 :mggg:g: iferdos sobre gemp"rre“czlgggg Iocaldodgio g 0838 46713 396.833 467613 pela Magnesita Finance (MAGFIN®) para a Magnesita Refratarios S.A. (MAGBR) por melo de redugao de
Bancos e disponiveis rendem juros a taxas flutuantes baseadas em taxas diarias de depésitos bancarios. Outros 9.405 6.731 8.149 3.084 capital, sendo agora detentora de 100% das acbes da (‘MINERACAQ"); ii. entrega de 100% das agoes da
Os depésitos a curto prazo séo efetuados por periodos que variam de um dia a trés meses, dependendo 366.238 474344 364.982 470,897 MAGFIN detidas pela MAGBR para a Dutch Brasil Holding B.V. ("DUTCH BRASIL”) por meio de redugéo

das necessidades imediatas de caixa do Grupo, rendendo juros de acordo com as respectivas taxas de
deposito de curto prazo.
8 Contas a receber de clientes

Consolidado Controladora

2021 2020 2021 2020

Clientes em reais 100.336 21.808 84.158 13.917

Clientes em outras moedas 33516 109.504 32.161 48.576

Contas a receber de intercompany em reais - 227.055 80.735 57.351
Contas a receber de intercompany em outras

moedas 286.003 575973  204.802  109.420

Provis&o para perdas (‘impairment”) (33.251)  (39.854)  (32.968)  (30.879)

Contas a receber, liquidas

386.604  894.486  368.888  198.385

Medigdes a faturar 7.874 25.594 7.874 9.895

394 47 920.080 _ 376.762 _ 208.280

As contas a receber ndo possuem carater de financiamento e estao avaliadas e registradas inicialmente

pelo valor justo. A andlise das duplicatas a receber esta apresentada abaixo:

Consolidado
Vencidos
A vencer <30 31-60 61-90 >91dias Total
2021
Terceiros 108.011 12.041 2.955 - 18.719  141.726
Intercompany 74.791 85.191 78.789 47.232 - 286.003
182.802 97.232 81.744 47.232 18.719  427.729
2020
Terceiros 119.580 13.331 3.229 43 20.724  156.906
Intercompany 209.995 239196 221.221 132616 - 803.028
329575 252.527 224450 132659 20724 959.934

b) Reconciliagéo da despesa de imposto de renda e contribuigéo social

de capital; iii. entrega de 100% das acdes da Refractarios Magnesita Colombia (‘MAGCQ”) detida da
MAGBR para a Dutch Brasil Holding B.V. (‘DUBRASIL") mediante reducao de capital; iv. transferéncia de

Consolidado Controladora g9 959 das agges da Refractarios Argentinos (‘RASA”) & 100% das agdes da Refractarios Magnesita Peri

- ) o 2021 2020 2021 2020 (“MAGPE’) detidos pela MAGBR para a DUTCH BRASIL por meio de venda simbolica; |. Demonstragio
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribuicao do Itado das operagdes de i idas d inuad.
social . . 5 618055 (466.792) 604.971 (427.587) Resultado das investidas em 2021 Total das
Aliquota nominal combinada - % -34% -34% -34% -34% operagdes
Beneficio fiscal (despesa) a aliquota nominal (210.139)  158.709 (205.690)  145.379 descontinuadas
Imposto de renda e contribuigéo social sobre MAGFIN RASA MAGPE MAGCO 021
Equivaléncia patrimonial B 8502 25604 (5057) Receita de contratos com clientes 1.320.402 198474 12226 77.074 T608.176
Efeito de aliquotas diferentes de subsidiarias localizadas em Custo dos produtos e servigos
Qulras Juredic0os 50 reconhecido oG : vendidos 723.163) (128.036)  (8.194) (51.930 911.323
Efeito§ da reestruturacéo societaria 296.961 282.315 EucrgAbru‘tJo \ 597230 70438 4032 25144 696859
Beneficio fiscal SUDENE (i) 10.261 : ; * Gerals e administrativas (330.815) (18.805)  (764)  (6522) (365.906)
Beneficio fiscal PAT 528 N (184) * Outras receitas (despesas)
Pregos de Transferéncia (16.353)  (B491)  (16358) (8491 operacionais, liquidas (105.112)  (46.806)  (2.304)  (6.554) (160.776)
Lucros de investidas no exterior (4131)  (56.717)  (4131)  (22918) (gto liquido de juros para pensdes e
Outras despesas de imposto de renda e contribuigao social, PN _ -
liquicas (13276) 9013 (4716 (8070 (onacoessemehantes G180 {12 11.052)
Imposto de renda e contribuigéo social reconhecida no e i
resuliado 63851 142048 76035 102843 feoonadofinanceiro 145,072 2915 964 12068 159,119
Corrente (9.334) 1776 (1.231) 1.776  Receitas financeiras 354.618 0 - 0 354.618
Diferido 73.185__ 140.272 78.166___101.067 Despesas financeiras (378.851)  (4.178) - (167) (383.196
) o - . R - 24.233)  (4.178) 0 (167) (28.578
(i) A controlada Magnesita Mineragéo S.A. obteve junto a SUDENE o Laudo Constitutivo n® 147/2014, que - . (
concedeu o beneficio de redugao do imposto de renda e adicionais n@o restituiveis no percentual de 75%, :.ucrot(p(;ejulzg) antes td‘g imposto | (111983973?3 1 (égg) (297% ggg; (113;065)2‘%1)
pelo prazo de fruigzo de 10 anos, com vigéncia do ano calendario de 2014 até 2023. O incentivo fiscal é meos ‘IJ, e.lrien a e contri dum;ao socia : - :
calculado com base no lucro da exploragao, proporcionalmente 4 receita liquida de vendas incentivada. ogg:ggléqeusl d:s(gger{;li::a) daass 09565 (1885 686 19553 117.920

Aredugdo do imposto de renda, decorrente desse beneficio, é contabilizada em conta contabil especifica

Este documento foi assinado digitalmente por Ruy Adriano Borges Muniz.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 3332-0120-F26B-2D3B.

Este documento foi assinado digitalmente por Ruy Adriano Borges Muniz.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o codigo 3332-0120-F26B-2D3B.
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Resultado das investidas em 2020 b) Saldos r hecidos na d tracdo do resultad MAGBR, foi identificada a necessidade da baixa por impaiment na UCG dolomita no valor de R$ 495.386,

Total das Ademonstragdo do resultado inclui os segumtes montantes relacionados a arrendamentos: conforme demonstrado na nota explicativa 12. As principais premissas consideradas nos testes de

operagdes Consolidado Controladora impairment foram as seguintes: i) crescimento projetado para cada unidade geradora de caixa, calculado

descontinuadas 1 2020 021 2020 com base em premissas macroecondmicas e especificas aos setores de atuagéo; ii) a lucratividade das

MAGFIN RASA MAGPE MAGCO 202 Encargos de amortizagao dos ativos de direito de uso operagdes, determinada pela experiéncia da Administragéo em cada regiao; e iii) taxa de desconto usada

Receita de contratos com clientes 1575139 186430  17.835  95.801 1.875.205 Equipamentos, maquinas e tecnologias 13363 20.686 3.709 6.380 para calcular o valor presente dos fluxos de caixa, conforme modelos financeiros amplamente utilizados.

Custo dos produtos e servigos Terrenos e edificios 13.585 8.167  11.187 5.018 Para o calculo, foram utilizadas taxas de crescimento real entre 0% e 2%, que estao em linha com as

vendidos 1.122.324) (112.535)  (13.641 60.532 1.309.032 Veiculos 1.096 802 936 768 taxas de crescimento dos setores siderirgico e cimenteiro de cada unidade geradora de caixa, com o

Lucro bruto 452815 73.895 4194 35269 566.173 28.044 29655 15.832___12.166 Proprio crescimento da economia e com a estratégia de crescimento em novos mercados. As taxas de

Receitas (desp I desconto aplicadas as projecdes de fluxo de caixa variam entre 6,2% e 8,4%, conforme o risco avaliado

Gerais e administrativas (326.125) (10.168)  (1.911)  (8.428) (346.632) Consolidado Controladora gara cada unidade geratitoyg %e ca/tix:d Sgnstibiliqade a r_r&udan as nas rertrriqs?ls.' (i) Ffr_emissa? dte tgxa

Vendas 255.971)  (20.400 2.036 8.067 286.474 le crescimento na perpetuidade - A Administragao considerou o crescimento inflacionario constante dos

Outras receitas (despesas) ( b b b ) ¢ ) Encargos financeiros dos passivos contratuais 1 2020 021 2020 fluxos de caixa do Grupo por tempo indeterminado na perpetuidade do valor terminal (VT). Uma redugéo

operacionais, liquidas 123.646  (5.981) (55) (895) 116.715 Equipamentos, maquinas e tecnologias 2412 2786 204 102 de 20% na margem de vendas das entidades localizadas nos Estados Unidos demonstrou impacto de

Lucro operacional antes do resultado Terrenos e edificios 952 1100 793 997 impairment nas unidades geradoras de caixa Dolomita. (ii) Taxa de desconto - A administragéo acredita

financeiro (5.635)  37.346 192 17.879 49.782 Veiculos 15 53 37 21 Que as taxas de desconto ndo devem sofrer mudanas significativas ao longo dos anos projetados, dado

Resultado financeiro 3409 3939 1034 50 gue ndo foi considerada uma reestruturacéo de capital que pudesse alterar a proporcao do custo da

Receitas financeiras 298.514 3.453 - 13 301.980 proporgéo entre divida/patrimdnio liquido. No entanto, para refletir a incerteza com relagéo a diferenca

Despesas financeiras (110912)  (68.317) (800)  (1.063) (181, 0_) noos :;Leggrarglrigt?;ésgrgg; ﬁ gz;’gfmsc%n:ﬁé"ngge impactaram o resultado da conlradora foi de RS 12.268  ag”c,rvas de inflagéo (inflagao de longo prazo na Europa vs. curva de inflagao local), foi considerado

187.602__ (64.864) (800)  (1.050) 120.888 15 Int ivel um aumento/diminuigdo de 10% na taxa de desconto, de modo que essa variago, juntamente com a

Lucro (prejuizo) antes do imposto 181.967  (27.518) (608) 16.829 170.670 ntangive . sensibilidade do custo de captagéo de recursos seja refletida no modelo.

Imposto de renda e contribuigio social 9.743 1.704 236 (11.335) 348 Consolidado Taxade Aliquota de Taxa de ValorSaldo contabil

Lucro liquido (prejuizo) das operagdes —l\V 2020 Taxaanualde cgy crescimento imposto desconto recuperavel dos ativos _Impairment

descontinuadas 191710 (25.814) (372) 5.494 171.018 Amortizagéo  Valor Amortizagdo  Valor amortizagdo  \AGUS 0,9% 24.5% 6,2% 759.967  1.255.739 495.386

. . i o i ) Custo acumulada liquido  Custo Acumulada liquido % MAGBR 0,9% 34,0% 8,4% 2.578.789 2.132.033 -

II. Demonstragao dos fluxos de caixa das operagdes de Softwareseoutros  84.166  (49.742) 34424 171.361  (104.032) 67.329 12220 46 Fornecedores

. » o DFC das operagdes decontinuadas Agio na aquisicao de Consolidado Controladora

f'""°§ de caixa das atividades operacionais t17gp  Meestimentos 1316508 (272.808) 1.043.700 2.527.129  (278.256) 2.248.873 2021 20 201 2020

A}‘lfsfg; exercicio - Total do intangivel _1.400.674 __(322.550) 1.078.124 2.698.490 __ (382.288) 2.316.202 Fornecedores terceiros em reais 517691 273864 289.611  156.081

Yeregbes maneéiesicambies ides ra4s Contoladora Fompcatbres Moo it swrr askor2 sioer

gos de qui . 2021 2020 Taxaanualde Fomecedores intercompany em outras moedas 527.523 163405 522011 67.262

Depreciagdo ¢ exaustao (91.907) 2ach 2aca izac 1000226 1055610 1118495 _B12.373

Resultado de equivaléncia patrimonial (1.055) Amortizagéo  Valor Amortizagio _Valor amortizagéo 1 _ i . Ahect LOoobll L1oady _oldedd

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos (12.012) Custo acumulada liquido  Custo Acumulada _liquido % 7 Empréstimos e financiamentos ,

Provisao para estoques obsoletos (805.861) Softwares e outros 76.529 (47.122) 29407 82123 (61.727) 20396 12a20 Consolidado

Proviséo para créditos de liquidag&o duvidosa 1.847 Agio na aquisicéo de . Taxaanual

Provisdo para contingéncias 1538 investimentos 1.316.508  (272.808) 1.043.700 1.316.509  (278.010) 1.038.499 , Moeda _ média de juros 2021 2020

Provisao para contrato oneroso 8.118)  Totaldointangivel 1.393.037 _ (319.930) 1.073.107 1.398.632__ (339.737) 1.058.895 Em moeda nacional - FINEP RS 6,55% 17.053 33.958

(20.487) Movimentago do 4gio Em moeda estrangeira - HSBC CNY 4,35%, - 129.068
Contas a receber de clientes 1.329.723 UGC Magnesita UGC Dolomita Total ) _ 17.063 ___ 163.026
Estoques 1184671 Coo o e 2020 —fm Circulante 2414~ 101343
Impostos a recuperar 31.439 m 1" de janeiro de Lo, No circulante 14.639 61.683
2.545.833 Variagdo cambial 80.988 64.601 145.589
Fornecedores (441.434) Em 31 de dezembro de 2020 1533882 714.991 2.248.873 Controladora
Outros passivos 446.521 Impairment - (495.386) (495.386) Taxa anual
(887.955) Variagdo cambial (490.182) (219.605) (709.787) Moeda média de juros 2021 2020

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) nas atividades Em 31 de dezembro de 2021 1.043.700 - 1.043.700 Em moeda nacional - FINEP R$ 6,55%. 17.053 33.958

operacionais 1.637.391 M 40 de softwares e outros 17.053 33.958

Fluxos de caixa das atividades de investimentos Consolidado _ Controladora Circulante 2414 10.036

Baixa de imobilizado, investimentos e intangivel 999.777 Em 1° de janeiro de 2020 88.053 57675 Néo circulante 14.639 23.922

Qutros o L . (24.957) Adigdes 14730 82 Amovimentagdo dos empréstimos e financiamentos esta demonstrada a seguir:

Caixa liquido aplicada nas atividade i 974820 paixas (29253) (28.462) Consolidado __Controladora

uxos de caixa das atividades de financiamentos Transferéncias liquidas entre imobilizado e intangivel 7.471 6979 Em 1° de janeiro de 2020 949 45,949

Baixa de empréstimos e financiamentos (129.068)  \ariacao cambial (ativos intangiveis no exterior) 6.914 - Encargos provisionados 4.272 2434

Baixa de empréstimos com partes relacionadas (1.020.624) Amoriizagdo (205 _1 (15.878)  Variagdo cambial, liquida 5332 U

Caixaliquido gerado pelas (aplicado nas) nas atividades de Em 31 de dezembro de 2020 67.329 203% Ingressos 122,009 111

financlamento o — (1149892 e 317 2938 Amortizago de principal (12.197) (12197)

das operag 1462519 Baixas (3.257) (2.787)  Amoriizagdo de encargos (2339) (2:339)

13 Imobilizado Transferéncias liquidas entre imobilizado e intangivel 22923 18.105 Em 31 de dezembro de 2020 163.026 33.958

Consolidado Amortizagdo (10.320) (9.245)  Encargos provisionados 3919 3.919
2021 2020 o Operagdes descontinuadas (45.368) - Variagdo cambial, liquida - -
Taxa média Em 31 de dezembro de 2021 34.424 29407  Ingressos - 130 130
ponderada 15.1 Impairment de ativos no financeiros de longo prazo: Para fins de avaliagio do impairment, Amortizag&o de principal (19.057) (19.057)
o o anual de os ativos individuais ndo geram entradas de caixa independentes entre si; portanto, nenhum valor Amortizagéo de encargos (1.897) (1.897)
Depreciagdo  Valor Depreciag Valor deprec recuperavel pode ser apresentado para ativos individuais. Como resultado, os ativos sao combinados em  Operagdes descontinuadas (129.068) -
__Custo_acumulada liquido _Custo acumulada liquido ¢do% _  Unidades Geradoras de Caixa - UGCs. Essas unidades sdo combinadas em unidades estratégicas de  Em 31 de dezembro de 2021 17.053 17.053
Terrenos . 163.504 - 163.504 - 173.599 - 173599 negcios e refletem a presenca de mercado da Companhia (no nivel do Grupo RHI Magnesita) e, como  Em 31 de dezembro de 2021, os saldos a pagar a curto e longo prazo tém vencimentos como segue:
I\E/Idélgﬁzg:: %ZT;?;?%E:(E 304835  (114.420) 280415 791277 (354.207) 437070 4 tal, sao responsaveis pelas entradas de caixa. As UGCs sao determinadas com base no grupo de ativos Consolidado __ Controladora
1 » que podem gerar entradas de caixa independentes de outros ativos. As estruturas organizacionais do

equipamentos 1076918  (683.252) 393666 2.357.101 (1.379.244) 977857 7 Grupo RHI Magnesita refletem essas UGCs. Além do gerenciamento e controle conjuntos das atividades 2022 2414 2414

Equipamentos de de negdcios em cada unidade, o know-how de vendas, o conhecimento dos relacionamentos de longa 2023 13.347 13.347

transporte 1893 (1.395) 498 26036  (7441) 18595 6 data com os clientes do Grupo RHI Magnesita e o conhecimento das instalagdes e processos de 2024 1.292 1.292

Moveis, utensilios e produggo do cliente dao suporte adicional a essas unidades. O conhecimento do produto se manifestano - Total com vencimento 17.053 17.053

outros 13773 (9801) 3972 73783  (54.546) 19237 9 conhecimento orientado para a aplicagéo das propriedades quimicas, fisicas e térmicas dos produtos RHI 48 py para d das iud deposit dici

Ativo de direito de uso 98387  (28.085) 70.302 100855  (29.655) 71.200 Magnesita. Os servicos oferecidos se estendem ao longo do ciclo de vida dos produtos RHI Magnesita : Consolidado Controladora

Construgdes em na planta do cliente, desde a instalagéo e suporte adequados das operagdes ideais, até o descarte 2021 2020 2021 2020

andamento 654.123 654.123  167.648 - 167648 ambientalmente correto com o cliente ou a reufilizagéo sustentavel no processo de produgao do Grupo.  Triputrias - provisa 5897 88 7461 533

Impairment do Esses fatores determinam uma entrada significativa de caixa e, consequentemente, formam a base para riouterias - provisao. y : p -

imobili R - . : : o gl . ! Tributérias - depdsito judicial (16.468) (15.524) (13.893) (12.742)

imobilizado (31.464) (31.464) (22.351) (22.351) as estruturas da UGC. No nivel do sub-grupo Magnesita, as UGCs s&o: Magnesita, Dolomita e Servicos. iyt

Jazidas 40656  (31.938) 8718 145978  (31.396) 114.582 - e pov : : o x-> Trabalhistas - provisao 30.805 33210 29375 31.586

. g g - E g Por outro lado, as UCGs globais do grupo se dividem nos negdcios de aco industrial e extragdo de matéria Trabalhistas - depésito judicial (3.960)  (2.826 (3.592 2.547)

Reserva para reparagao rima. Na divis&o de negocio ago o Grpo RHI Magnesita possui duas UCGs: Lining e Flow control. Essas  aec ceposito judict ; .826) ) 2

ambiental 6.657 - 6657 14330 ___ (255) _14.075 guas unidades &0 deterﬁwinadag de acgrdo com ags estratggias de produgo de agg Na divisdo Industrial, G1Ve1S -Proviséo 7034 11831 Srir 500

Total do imobliizado  2.419.282 _ (868.891) 1.550.391 3.828.256 (1.856.744) 1.971.512 cada linha de negocio da indistria do (vidro, cimento, metais nao ferrosos e meio ambiente e energia, Civeis - deposito judicial ;5%& éd7§163 21591035 21475366

c lad produtos quimicos) forma uma UCG separada. Todas as instalages de produgéo de matérias primas - - - -
S ontro azgzrg gao oobmbngadg(s);m uma Unica QCS. C?_m t;a_sg no tes:e ge /mpf/rénent rejél:zGadoba r}lvdel global ?rln 31| Provisao para demandas judiciais 47736 80919 42553  41.931
Taxa média lezembro de , a recuperagao do ativo foi demonstrada em todas as s. Contudo, a nivel local  pepasitos judiciais 29332)  (20.406) (19.388) (17.045
Depreciagio  Valor D iaca Valor anual de A Administragdo, com base em informagdes de seus assessores legais, constituiu provisées em montantes considerados suficientes para cobrir as perdas provéaveis com as agGes em curso, classificadas entre
precia; P h ; M : o P S UtAR : ;
Custo_acumulada _liquido  Custo acumulada liquido 3o % curto e longo prazo de acordo com a expectativa de desfecho das discussdes, conforme acima demonstrada.Adicionalmente, o Grupo tem agdes de natureza tributéria envolvendo riscos de perda classificados pela

Terrenos 9.967 9967 10.090 = 10.090 Administragdo como possiveis, com base na avaliagdo de seus consultores juridicos, no montante estimado de R$1.101.201 (R$ 1.231.797 consolidado) para as quais ndo ha proviséo constituida. Os principais

Edficios e benfeltorias  147.055  (67.775) 79280 140714  (64578) 76.43% 4 processos 0 0s sequintes:

Maquinas, instalagdes e PR

equipamentos 604563 (426.848) 267.715 630763 (384.925) 245838 10 Causas de natureza tributéria Posicio 2021 2020

Equipamentos de Descriio M M

transporte 1,048 (715) 333 944 (682) 22 2

Moveis, utensilios e Processo administrativo referente a Auto de Infragéo lavrado em 26/12/2011 para exigéncia de IRPJ e CSLL, no qual a Receita Federal do Brasil contesta a

outros 11.197 (8.208) 2989  11.023 (8.078)  2.945 10 dedutibilidade da amortizagao de agio computada nas apuragdes dos anos-calendario de 2008 e 2009. O agio amortizado refere-se &s operagdes de (i) aquisicdo

éthO de direito de uso 47814 (15832) 31982 21808  (12.166)  9.642 de agdes da Magnesia S.A. (incorporada pela Companhia) pelo Grupo GP e i) aquisigéo de sociedades no exterior cujo controle era detido pelo Grupo Rhonel| Débitos suspensos aguardando o | gec yeel  aze e

ar?é‘::;‘;%?gs em 03424 208424 206421 . 206421 LWB pela Companhia. A administragéo classificou a perda como possivel, com base na opinio dada por consultorias juridicas. Em 07/04/2016, a Companhia| julgamento do processo pelo CARF : i

Impairment do ’ ’ ’ ’ foi inimada de acdrdéo proferido pelo CARF que cancelou mais de 90% do Auto de Infragéo; entretanto, tal decis&o foi objeto de recurso pela PGFN e pela

imobilizado 22351 22.351) (22.351 22351 Companhia, e o processo aguarda ainda julgamento pela Camara Superior de Recursos Fiscais (CSRF).

Lotal do mo b|||zadp 12682717 (515, 37 [63.339 999412 _(410. 42 528989 Processo administrativo referente a Auto de Infragéo lavrado em 05/12/2016 para exigéncia de IRPJ e CSLL, no qual a Receita Federal do Brasil contesta a
s alteragdes registradas nas contas de imobilizado foram as seguintes: o Y L - o o " N - .

Consolidado Controladora dedutibilidade da amortizagéo de agio computada nas apuragdes dos anos-calendario de 2011 e 2012. O agio amortizado refere-se as operagdes de (i) aquisicdo

Em 1° de janeiro de 2020 1.684.278 509.744 de agdes da Magne§ita SA (ilnlcorpO[ada pelg Companhia) pelo GrupoyGP e (ii) aquisigdo dg iociedades no exteriorlcujp goptrole era detido pelo Grupo Rhéng/ ) Débitos suspensos aguardando o 181.218] 176,683
Adigbes 607.594 111.896 LWB pela Companhia. A administragéo classificou a perda como possivel, com base na opinido dada por consultorias juridicas. Em 20/01/2020, a Companhia | julgamento do processo pelo CARF : :
Baixas (63.270) (3.169) foi intimada de acérdéo proferido pelo CARF cancelando 100% das exigéncias em dinheiro; entretanto, tal decisao foi objeto de recurso pela PGFN e pela
Depreciagdo o o (168.220) (60.222) Companhia, e 0 processo aguarda ainda julgamento pela Camara Superior de Recursos Fiscais (CSRF).

Transferéncias liquidas entre imobilizado e intangivel (7.471) (6.979)
Impairment . (22.351) (22.287) Processo administrativo referente a Auto de Infragéo lavrado em 17/12/2019 para exigéncia de IRPJ e CSLL, no qual a Receita Federal do Brasil contesta a
Variag&o cambial (ativos no exterior) (69.048) - dedutibilidade da amortizag&o de 4gio computada nas apuragdes dos anos-calendério de 2013 a 2018. O 4gio amortizado refere-se as operagdes de (i) aquisigdo
E/'\':f! de dezembro de 2020 1971.512 528.983 de agdes da Magnesita S.A. (incorporada pela Companhia) pelo Grupo GP e (i) aquisicao de sociedades no exterior cujo controle era detido pelo Grupo Rhane/| Débitos suspensos aguardando o
icoes 567.820 319.173 " P Ny . O A S 256.033| 247.744
Baixas 13.396 (4.039) LWB pela C_ompanhla. A gdmmlst_raqao classificou a pgrda como possivel, com base na opiniao dada por consultorias Jur\dlcas_. Em 15/01/2020, a Companh!a julgamento do processo pelo CARF
Depreciagdo (144.764) (62.673) apresentou impugnacao, julgada improcedente pela 1%instancia de julgamento da Receita Federal. Em 18/08/2021, a Companhia apresentou recurso voluntario
Transferéncias liquidas entre imobilizado e intangivel (22.923) (18.105) ao CARF, onde atualmente o processo aguarda julgamento.
&%ﬁg&i@t descontinuadas (753:;12) : A Companhia ¢ parte em varios processos administrativos e judiciais nos quais a Agéncia Nacional de Mineragéo ("ANM") formalizou exigéncias de Compensagéo Débitos suspensos, aguardando
Em 31 de dezembro de 2021 1.550.391 763.339 Financeira pela Exploragéo de Recursos Minerais ("CFEM"). AANM argumenta que a base de calculo da CFEM apurada pela Companhia ndo segue alguns ‘Wlamento de recursés 0 Ambito da
14 Arrendamentos aspectos da legislagéo, sendo o mais relevante deles o momento em que se apura o ponto do incidéncia da CFEM sobre o consumo de bens minerais no contexto g R
! L 4 ) N - P A o . ANM, ou garantidos judicialmente, 64.239 67.939
a) Saldos reconhecidos no balango patrimonial ) do processo produtivo da Companhia. A partir da opinido de seus consultores juridicos e de sua area técnica, a Companhia apresentou defesas contra todas 1ando s processos tramitam
O balango patrimonial contém os seguintes saldos relacionados a arrendamentos: as cobrangas da ANM, conduzindo-as nas cortes administrativas e judiciais e argumentando que o momento de incidéncia da CFEM utiizado pela Companhia| P L
" . perante o Poder Judiciario
Consolidado Controladora & 0 correto

Ativos de direito de uso 201 2020 2021 2020 Débitos suspensos, aguardando
Méquinas e equipamentos 35,504 59.812 2964 6.003 A Companhia foi alvo de despachos decisorios e autos de infragéo da Receita Federal do Brasil contestando compensagdes realizadas pela sociedade Partimag| julgamento de recursos no mbito
Edificagbes 31.827 11.099 26.828 3352 (incorporada pela Companhia) e por sociedades incorporadas pela Partimag em momentos anteriores & sua extingdo. A Receita se recusou a homologar| da Receita Federal ou do CARF, ou 32148 60917
Equipamentos de escritério 2.881 289 2190 287 as compensagdes realizadas por contestar a existéncia dos créditos utilizados. Os argumentos da Receita Federal foram todos combatidos em processos | garantidos judicialmente, quando os ' ’

70.302 71.200 31.982 9.642 administrativos e judiciais atualmente em curso, com o objetivo de demonstrar a regularidade das compensagdes realizadas. processos tramitam perante o Poder
J ) g co
) Judiciério
Consolidado Controladora 59013 "5 Companhia recebeu Auto de Infragéo da Receita Federal do Brasil no qual o orgéo alega que as contribuicdes previdenciarias referentes ao ano de| .. R
021 2020 021 2020 M s 3 ) . e - | Débitos garantidos judiciaimente,

Passivo de arrendamento 2009 néo foram pagas de acordo com a legislagéo, porque certas rubricas de pagamentos aos seus empregados teriam deixado de ser oferecidas a tributagéo. aguardando deciséo de 1 instancia 23186 19529
Circulante 33434 25422 19.937 9.030 Com base na opinido de seus assessores juridicos, a Companhia impugnou a pretenséo da Receita Federal do Brasil sustentando que as rubricas néo sdo o TRF1 ’ ’
Néo circulante 30.384 47681 12.357 797 passiveis de tributacéo e, apds o encerramento do processo administrativo, optou por dar continuidade a discusséo perante o Poder Judiciario.

72.818 73103 32.294 9.827 Em 2019, a Receita Federal no homologou compensagdes realizadas pela Companhia com lastro em créditos de saldo negativo de IRPJ apurados no ano| oo oo oo
Amovimentag&o dos saldos de passivo de arrendamentos encontra-se detalhada abaixo: calendario de 2015. A fiscalizagao sustentou que os créditos ndo foram comprovados ou ndo observavam as formalidaqes necessarias para sua validade. A ojulgamem% d procgesso pela 16.285]  16.230
Consolidado Controladora partir da andlise de seus assessores juridicos, a Companhia apresentou defesa administrativa que atualmente aguarda julgamento perante as Delegacias de DRURFB
Ativo de direito Passivo Ativo de direito  Passivo  |Julgamento da Receita Federal.
o deuso contratual deuso contratual Os demais processos com valores pulverizados tratam-se de varias autuagdes referente a diversos tributos e obrigacdes acessérias. Para as ages trabalhistas, o Grupo adota o critério de constituir provisdes

Saldo em 1° de janeiro de 2020 71.502 79.950 14.338 13618 Jevando em considerago as reais chances de éxito dos pedidos formulados em cada caso. As principais reivindicacdes aduzidas nesses processos judiciais trabalhistas s&o: equiparacao salarial, indenizagéo por

Adigoes 29.224 29.224 7.095 7.095  doenga ocupacional, acidente de trabalho, adicional de periculosidade, insalubridade e horas extras. Por fim, o Grupo tem agdes de natureza civel, envolvendo riscos de perda classificados pela Administragao como

Kagar;!‘e"tf’s 2 655] (40.145) 12 1665 (11.781)  possiveis, com base na avaliaao de seus consultores juridicos, no montante aproximado de RS 102.532, para as quais n&o ha provisao constituida. A principal acéo civel é demonstrada abaixo:
mortizagao X - : -

U105 sobye arendamento - 3.939 - 520  |Causas de natureza tributéria - 2021 | 2020 |

Variagao cambial (247) (241) Descri¢do Posigao Montante | Montante

Remensuragao contratual 376 376 375 375 A sentenca foi favoravel a Magnesita, julgando totalmente improcedentes os pedidos

Saldo em 31 de dezembro de 2020 71.200 73.103 9.642 9.827 Agéo Civil Pdblica que objetiva a condenagao da Magnesita em danos morais e materiais por transitar com iniciais do MPF. Ha, ainda, entendimento favoravel do Tribunal Regional Federal da

Adigbes 47.226 47.226 37.947 37.947 excesso de peso, em desacordo com a legislacdo de transito. A administragéo classificou a perda como|1? Regido. Ressalta-se, contudo, que a inexisténcia de precedentes do STJ pode vir

PagamentS’S N (30.699) N (16.739) possivel, com base na opinido dada por consultorias juridicas, contudo, o entendimento dos tribunais de|a dificultar a previsao do desfecho em segunda insténcia, motivo pelo qual se mantém o 73116 57.000

Amortizagdo (28.044) - (15.832) N segunda instancia sao a favor a dos interesses da Companhia em agdes com o mesmo objeto e ainda |progndstico de perda como “possivel’, atualizando-se 0 montante pleiteado pelo Autor da . :

Juros sobre arrendamento - 3.409 - 1.034 néo foi julgado pelo STF qualquer ag&o similar, restando & Companhia, ainda, no caso de discordéncia da|seguinte forma: (i) corregéio monetéria pelo indice do TRF1 desde o ajuizamento da agéo

Variagéo canlblal - - - decisdo em primeira insténcia, buscar seus interesses nas duas instancias seguintes. (06/04/2015); (i) juros de 1% desde a citagéo (27/04/2015); e (iii) honorarios de 10%

ge’:rzng:fgggccoonq}ﬁ:ggs 20 320255) 20 424265) 225_ 225_ sobre eventual condenacéo por reforma da sentenca em segunda instancia

Sgldo%m 31 de dezembro de 2021 70.302 72.818 31.082 32.004 Os demais processos com valores pulverizados tratam de vérias autuagdes referentes a diversos tributos e obrigacdes acessorias.

Este documento foi assinado digitalmente por Ruy Adriano Borges Muniz.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 3332-0120-F26B-2D3B.

Este documento foi assinado digitalmente por Ruy Adriano Borges Muniz.
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Companhia Aberta - CNPJ/MF n° 08.684.547/0001-65 - NIRE 31.300.026.485
19 Obrigacoes poés-emprego liquido ajustado, no minimo, deve ser distribuido como dividendo minimo obrigatério, a todos acionistas.  25.3 Mituos com partes relacionadas
O Grupo patrocina planos de aposentadoria para seus empregados, cujos passivos atuariais, O dividendo minino obrigatério a pagar foi destacado do patriménio liquido no encerramento do exercicio Consolidado
reconhecidos nas demonstragdes financeiras para fins especificos podem ser assim demonstrados: e registrado como obrigagéo no passivo. Esses dividendos foram calculados conforme segue: Taxa anual
Descricao Europa EUA Brasil Total 2021 média de
Plano de beneficio definido - 131.980  131.980 Lucro do exercicio 799.826 Moeda juros 2021 2020
Em 31 de dezembro de 2021 - 131.980  131.980 Prejuizos acumulados (187.974) ) . 2,30% a
Em 31 de dezembro de 2020 202421 101552 170240 474213  Compensagdo de reservas de capital 5973 Mutuos com partes relacionadas EUReUSS  3,00% L
Devido ao efeitos das operagGes descontinuadas, as empresas investidas da Europa e EUA foram Base para calculo das reservas 617.825 -108.
transferidas da Magnesita Refratarios S.A. para a sua controladora, Dutch Brasil Holding B.V. Reserva legal (5%) (30.891) Controladora
Detalhamento da posic&o financeira por &rea geografica Reserva de contingéncias (30%) (*) (185.348) Taxa anual
Brasil Base para distribuigo de dividendos 401.586 média de
. ) 2021 2020 dos minimo obrigatorio (25%) 100.397 Moeda juros 2021 2020
Valor presente do passivo atuarial (286. 945) (341.965) () Calculo de reserva de contingéncias realizada conforme previsto no artigo 19 o estatuto social Mutuos com partes relacionadas EUR 3, 00% 1106.743__ 1.116.752
Valor justo dos ativos 154.068 171.725  (g) Outros resultados abrangentes: Esta conta registra a contrapartida da variagéo cambial de 743 1.116.752
Passivo atuarial (131.980) (170240)  investimentos em controladas no exterior, mituos e 4gio no exterior e resultados de avaliagao atuarial - A movimentagao dos mutuos com partes relacionadas esté demonstrada a seguir:
Participantes ativos 2.936 2784 dos beneficios de aposentadoria. Consolidado Controlad
Participantes assistidos 185 189 21 Receita de contratos com clientes Em 1° de ianeiro de 2020 —0"25?6'8 ;sg on rgeaa z;
Participantes desligados, mas elegiveis ao plano 930 940 Consolidado Controladora Em @ janeiro de / T o505
Hipoteses economicas atuariais: 2021 2020 2021 2020 Lcargos provisionados : :
Econdmicas i Variagdo cambial, liquida 380.400 260.856
" . Em reais 582.597 1.964.180 129562 1576.276 |ngressos 250587 N
Taxa de desconto 8,40% a.a. 581%aa. Em out J 2080916 513405 2203.902 272455 Qressos -
Retorno do investimento 8,40% a.a. 581%a.a. m oulras moedas S : e 499 Amortizagdo de principal : -
' o 9 o 2.663.513 2.477.585 2.333.464 1.848.731 Amortizacdo de encargos 115.548 52.479
Crescimentos salariais 3,00% a.a. 3,25% a.a. . ¢ g
Reajuste dos beneficios 3.00% a.a. 3.25% a.a. Dedugdes sobre vendas ) (640.218) (460.325) (511.596) (390.469) Em 31 de dezembro de 2020 2.788.485 1.116.752
Fator de capacidade 98,00% 98,00% Receita liquida de vendas e servigos 2.023.295 2.017.260 1.821.868 1.458.262 Encargos provisionados 53.189 24.468
Inflagdo 3,00% a.a. 3,25% a.a. 22 Custos e despesas por natureza Variagao cambial, liquida 110.509 65.977
Demogréficas Consolidado Controladora Ingressos 321.091 321.091
Tébua de Mortalidade Geral AT - 2000 AT - 1983 2021 2020 021 2020 Amortizagao de principal (711.471) (390.380)
Invalidez RRB - 1983 RRB-1983  Combustiveis e energia elétrica 351576 202953 94311  58.659 Amortizagdo de encargos (63.564) (31.165)
Rotatividade 12,57% 12,57% Despesas com pessoal 433375 396.880 355177 331570 Operagdes descontinuadas 770.158 -
Europa Servigos prestados por terceiros 153.380 122453  86.154  73.621 Em 31 de dezembro de 2021 1.728.081 1.106.743
2021 2020 Despesas de transporte e comissGes 137.678 78571  97.371  43.996 Em 31 de dezembro de 2021, os saldos a pagar a curto e longo prazo, tém vencimentos como segue:
Valor presente da obrigagéo atuarial - 202.421 Depreciacao, e amortizagao e exaustao 155.084 158.025  71.918  76.099 Consolidado Controladora
Passivo atuarial - (202.421) Matérias-primas e materiais de consumo 666.530 895.023 1.151.716  855.206 2022 49570 30.854
Participantes ativos - 139 Despesas com manutencao 6.326  19.786 1.898 8.078 2023 1.055.524 452902
Participantes assistidos - 767 Alienagao de ativo imobilizado e propriedade para 2024 17.374 17.374
Participantes desligados, mas elegiveis ao Plano - 363 investimentos 18.846 57456  (5.121)  49.552 De 2025 em diante 605.613 605.613
_lb-_hpotzseds econdmicas atuariais: 160% Reverséo (constituicao) de provisao para contrato oneroso (71)  (33.638) - - Total com vencimento 1.728.081 1.106.743
axa de desconto - ,60%a.a. Qutras (receitas) despesas 143.025)  (21.850) (106.325) 15.071 5 20 \nhia cantol caixa em oDeraches
Crescimentos saarais - 2Waa . CLT79699 TATS.650 1147099 TSTLAS2 o mecsaoament 96 oxporicoes com & contoldors RH Uagnecis Gk com prazo de 5 anes
Reajuste dos beneficios - 250%aa.  Classificagdo: ) ) remunerados a Libor 6 meses + juros fixos de 2,3 a 3% a.a. O montante captado foi utilizado no pré-
2027 ZEO%IS gg:g;gg: ggo\?:écéz: servigos vendidos 1 %g%g 1 f}ggggg 1‘1‘32%3 111%22%2 pagamento de outros empréstimos e financiamentos com o objetivo de otimizagao de estrutura de capital.
Valor presente da obrigagéo atuarial - (968.194) Despesas gerais e administrativas 303.713  259.003 203.334  194.103 (’:wolﬁ#gfaggg Rﬁl?el\/?agggg EdmaEHE'g;? :riz%ng: gearIZ(EJ; ?er?\uzrgezr;d&?ﬁlfgrng |?ngsassto+u jﬁﬁg);aﬁ;g;n dg
Valor justo dos ativos do plano - 866.642 Outras (receitas) despesas operacionais, liquida 160.693) (16.810) (139.678 39.652 0 Ut . st ;
Passivo atuarial {101.552] 17779.600 1.875.659 1.747.099 1511852 23a 3A;ba.a. Oénontante captgdo foi Llll||Zaé:|0 no prei pagamento de outros empréstimos e financiamentos
> : = S . R = Lfe099 1009090 Aoy 9 L0 jetivo de otimizagao de estrutura de capital.
Participantes ativos - 137 23 Resultado financeiro com 0 0bje
Participantes assistidos - 348 Consolidado Controladora I
Participantes desligados, mas elegiveis ao Plano - 108 2021 2020 2021 2020 Contagem, 29 de abril de 2022.
Hipoteses econbmicas aluarais: 250% Juros sobre empréstimos e mituos (57108) (76.494) (28.387) (42.360)
O o iz i 5750 Variagdes monetarias e cambiais (88.990) (475.342) (39.314) (279.681) DIRETORIA
Rt dos b B 5250 a Rendimento de aplicagéo financeira 3786 5286 3345 4789 Wagner Sampaio - Diretor
eajuste dos beneticios ) i - 497088, Ajuste a valor presente sobre contrato oneroso (1.306)  (15.878) - - Eduardo de Paula Schwarzbach - Diretor
Variagbes na posicéo financeira por area geogréfica ~ Juros sobre arrendamentos 3409 (2120) 1034 520 i )
. Brasil Realizagéo de variagdes cambiais sobre investimentos 962.797 - 962.797 - RESPONSAVEL TECNICO
Valor presente  Valor justo Passivo  Qutras receitas (despesas) liquidas 9513 (43.845)  12.799 (42.391 Carolina Teixeira Pedra
das obrigacbes _ dos ativos _reconhecido 832.101_(608.393) 912.274 (359.123) Contadora - CRC- MG-105542/0

24¢C -

Em 1° de janeiro de 2020 (334.504) 179.675 (154.829)
Custo do servigo corrente (129) - (129)
Custo dos juros (22.211) 12.594 (9.617)
Retorno esperado dos ativos do plano - (9.711) 9.711)
Beneficios pagos 23.067 (23.067) -
Perdas atuariais (8.188) - (8.188)
Contribuigdes pagas pelos patrocinadores - 12.234 12.234

Em 31 de dezembro de 2020 (341.965) 171.725 (170.240)
Custo do servigo corrente 166, - 166
Custo dos juros (18.652) 9.586 (9.066)
Retorno esperado dos ativos do plano - (7.685) (7.685)
Beneficios pagos 29.302 (29.302) -
Ganhos atuariais 44532 - 44532

Contribuigdes pagas pelos patrocinadores - 10.645 10.645

Em 31 de dezembro de 2021 (286.949) 154.969 (131.980)
Europa
Valor presente Passivo

das obrigacdes reconhecido
Em 1° de janeiro de 2020 3

%
I~
oo
=

Custo do servico corrente (2.064) (2.064)
Custo de juros (2.085) (2.085)
Beneficios pagos 16.116 16.116
Ganhos/perdas atuariais (8.343) (8.343)
Variagdo cambial 68.164) 68.164
Em 31 de dezembro de 2020 202. 421 202. 421
Custo do servico corrente
Custo de juros - -
Beneficios pagos - -
Ganhos/perdas atuariais - -
Variagéo cambial - -
Operactes descontinuadas 202.421 202.421
Em 31 de dezembro de 2021 - -
EUA
Valor presente ~ Valor justo Passivo
das obrigacdes _dos ativos __reconhecido
Em 1° de janeiro de 2020 (808.212) 719.201 (89.011)
Custo dos servigos correntes (5.456) (156) (5.612)
Custo de juros (15.826) 12.416 (3.409)
Retorno esperado sobre os ativos do plano - 58.746 58.746
Beneficios pagos 17.540 (17.540) -
Ganhos/perdas atuariais (37.882) (37.882)
Contribuigdes pagas pelos patrocinadores - 5.377 5.377
Variagao cambial 118.359) 88.598 (29.761)
Em 31 de dezembro de 2020 968.195, 866.642 101.552]
Custo dos servigos correntes - - -
Custo de juros - - -
Retorno esperado sobre os ativos do plano - - -
Beneficios pagos - - -
Ganhos/perdas atuariais - - -
Contribuigdes pagas pelos patrocinadores - - -
Variagao cambial - - -
Operagoes descontinuadas 968.195 (866.642) 101.552

Em 31 de dezembro de 2021

241 Obrlgagoes de venda de insumos: Em 5 de outubro de 2016, foi divulgado fato relevante
comunicando que o Grupo e o Grupo RHI chegaram a um acordo para combinar as suas operagdes com
0 objetivo de criar uma companhia lider em solugdes refratérias. A transacéo foi concluida no dia 26 de
outubro de 2017 e a partir do mesmo dia ambas as Companhias passaram a ser integrantes do mesmo
grupo econdmico. Em decorréncia deste fato, a Comissao Européia aprovou a transagdo sob certas
condicdes, incluindo a alienagéo de todo o negdcio do Grupo referente & produgéo e fornecimento de
tijolos de magnésia carbono e outros produtos vendidos para clientes (ou empresas afiliadas) de tijolos
de magnésia carbono a partir da planta de Oberhausen - (Alemanha), juntamente com todos os ativos
essenciais e pessoal necessarios para garantir a viabilidade e competitividade do negécio. Além disso,
a Comissao Européia exigiu o compromisso de celebrar um acordo de fornecimento com o comprador
do negdcio de Oberhausen em que este tera o direito de adquirir um volume especifico méaximo por ano
de sinter de magnesita, por um periodo de 12 (doze) anos. No dia 8 de setembro de 2017, o Grupo
RHI Magnesita celebrou acordo definitivo com a Intocast AG (comprador do negécio de Oberhausen)
para alienagdo da referida planta, pelo valor de EUR 20.275 mil. O escopo do acordo inclui, mas ndo
se limita, a um contrato de fornecimento onde a Intocast AG tera o direito de adquirir até 32.000 (trinta e
duas mil) toneladas por ano de sinter de magnesita, por um periodo de 12 anos, até 2029. No momento
da celebragdo do contrato, as informagdes disponiveis para administragdo indicavam que o prego de
venda liquido praticado neste contrato cobriam os custo de produgéo deste produto. No entanto, apds
alteracdes significativas no prego de componentes do custo em 2018, o Grupo apurou que recebera, pelas
vendas & Intocast AG valores inferiores aos custos produtivos de sinter de Magnesita. Essa diferenga,
considerando o prazo total do contrato, descontado a seu valor presente, totalizou em 31 de dezembro de
2021 o valor de R$ 12.159 (R$ 10.924 em 31 de dezembro de 2020), e foi registrada como proviséo para
as obrigagdes de contrato oneroso, conforme requerido pela CPC 25 - “Provisdes, Passivos Contingentes
e Ativos Contingentes” representando o montante remanescente das futuras perdas inevitaveis deste
contrato. No ano de 2021, foram fornecidos 21.729 toneladas de sinter de magnesita a Intocast AG,
contudo o faturamento e o custo dos materiais foram registrados na empresa GmBH. A projecdo da
perda continua sendo registrado na controlada Magnesita Mineragao S.A., gerando resultado de perda
no exercicio de R$ 71 (R$ 33.638 em 31 de dezembro de 2020). 24.2 Proviséo para ressarcimento:
Em 2018 a Companhia realizou a venda material refratério para cliente terceiro que alegou, apés o laudo
técnico de empresas especializada, irregularidades na qualidade do material fornecido pela Companhia.
Visto o exposto, o cliente esta pleiteando a compensagao dos custos incorridos em decorréncia ao fato,
via negociagéo comercial entre as partes. Em 2021 a provisdo realizada tem o valor de R$ 2.546 (R$
2.537 e 31 de dezembro de 2020).

25 Operagoes e saldos com partes relacionadas
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compreende a remuneragao dos membros ativos do Conselho de Administragéo e da Diretoria.
Consolidado Controladora
2021 2020 2021 2020
Salarios e encargos 15.868  12.690 15360  12.215
Participagao nos resultados 4.041 2.300 3.899 2.201
19.909  14.990  19.259  14.416

25.2 Saldos e transagdes: Os principais saldos a receber e a pagar em 31 de dezembro de 2021 e as
principais transagdes realizadas durante o exercicio findo naquela data, tais como de vendas, compras de
servicos e produtos, envolvendo as controladas da Companhia, foram as seguintes:

Consolidado

Contas e

créditos a Fornece- Mituoa

receber _dores pagar Dividendos Vendas Compras

RHI Magnesita GmbH, Vienna, Austria 80.072 236.527 1.728.081 - 194272 189.342
Magnesita Mineragao S.A., Brumado,

Brazil 53.985

283.879 13.548
RHI US Ltd., Wilmington, USA 330 - -
Ref

496.896

Controladora: No Brasil, a Companhia oferece a seus empregados um plano de beneficio do tipo
Contribuicao Definida (CD) com contribuicGes pagas pela patrocinadora e pelo participante. As
contribuicdes dos empregados variam de 0,7% a 5,925% dos salarios e as contribuicdes da patrocinadora
variam de 0,25% a 1,95% de acordo com o salario e a faixa etaria do participante. Em 31 de dezembro
de 2021, uma avaliacéo atuarial do plano de beneficio definido foi realizada por atuario externo, usando
0 método de crédito unitario projetado, para fins de determinar o valor presente das obrigagdes. Andlise
de_sensibilidade: As andlises de sensibilidade quantitativa sobre as hipoteses significativas em 31
de dezembro de 2021 estdo apresentadas a seguir. Essas andlises foram baseadas em um método
que extrapola o impacto sobre a obrigagéo de beneficio definido liquido como resultado de mudancas
razoaveis nas principais hipéteses no final do exercicio.

Brasil
Valor presente das obrigacdes
(4.938)

511

Acréscimo de 0,25% na taxa de juros
Decréscimo de 0 25% na taxa de desconto
20 Patrimo liquido

(a) Capital social: Durante o exercicio de 2021 houve movimentages no capital social da companhia
de aporte de capital no montante de R$ 678.105 visando viabilizar o projeto de reestruturagéo societaria
Inversion.

Saldo em 31 de dezembro de 2020 1.576.215
Aporte capital social 678.105
Redug&o do capital social (1.664.538)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 589.783

Em 31 de dezembro de de 2021, o capital social da Companhia era de R$ 589.783, representado por
211.194.448 agdes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.

Quantidade de
acdes Capital social % Total
Dutch Brasil Holding B.V. 211.194.448 589.783 100%
Em 31 de dezembro de 2021 211.194.448 589.783 100%

(b) Reservas de capital: Reserva especial - Lei n° 8.200/91: refere-se a corre¢do monetaria especial
constituida em 1991, nos termos da Lei n° 8.200/91, no valor de R$5.973. Em 31 de dezembro de 2021
essa reserva foi utilizada para absorgéo de prejuizos acumulados, resultando em saldo zero. Opgdes de
agdes outorgadas: corresponde ao valor das opgdes de compra de agdes da Companhia outorgadas no
passado a membros da Administragdo. Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 o valor é de R$18.670, sendo
que atualmente ndo existem opgdes em aberto. Reserva especial - incorporagéo de agio: corresponde
ao agio decorrente da incorporagdo da Mukden Participagdes Ltda., empresa acionista da Magnesita
Refratarios S.A., liquido de provisdo constituida. Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o saldo dessa
reserva era de R$88.874. (c) Reserva de lucros: Reserva legal: € constituida mediante a apropriagao de
5% do lucro do exercicio, apos os ajustes e dedugdes previstos em lei, incluindo a dedugéo de prejuizos
acumulados, se houver, até o limite de 20% do capital social, de acordo com o artigo 193 da Lei Societéria.
Em 31 de dezembro de 2021 foi constituida a reserva de R$ 30.891 (nd@o houve constituicdo de reservas
no exercicio comparativo devido ao prejmzo auferido no exercicio). Reserva para investimentos: é
constituida com base no artigo 27, alinea “d” do Estatuto Social da Companhia, que prevé a constituicdo
de efetivagdo de novos investimentos com a parcela remanescente do lucro liquido, apds constituicdo
da reserva legal e dos dividendos minimos obrigatérios. O saldo dessa reserva, somado aos saldos das
demais reservas de lucro, excetuadas as reservas de lucros a realizar e reserva para contingéncias,
ndo podera ultrapassar o valor do capital social. Em 31 de dezembro de 2021 foi constituido o valor de
R$ 486.537 (ndo houve constituigdo de reservas no exercicio comparativo devido ao prejuizo auferido).
(d)Distribuicao de dividendos: Conforme disposto no Estatuto Social da Companhia, 25% do lucro

o Argentlnos SAICM,

Buenos Aires, Argentina 68.164
RHI Refratarios Brasil Ltda., Belo
Horizonte, Brazil

RHI Magnesita Trading B.V.,
Rotterdam, Netherlands
RHI-Refmex, S.A. de C.V., Ramos
Arizpe, Mexico

Refractarios Magnesita Colombia S/A,
Sogamoso, Colombia

RHI CHILE S. A., Santiago, Chile
RHI Refractories (Dalian) Co., Ltd.,
Dalian, PR China

RHI United Offices Europe, S.L.,
Lugones, Spain

Magnesita Refractories S.C.S.,
Valenciennes, France

Magnesita Refractories (Dalian) Co.
Ltd., Dalian, PR China

Dutch Brasil Holding B.V., Arnhem,
Netherlands

Outras partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2021

Em 31 de dezembro de 2020

5.284 2.599

26.749 - 44.606 862

140.037  272.067 385.875  261.149

705 4.561

1.195 1.500

1.002
2.989
146.581

601
76.165

6.426
806.083

Controladora

Contas e
créditos a Fornece- Mutuoa
receber dores pagar Dividendos Vendas Compras

RHI Magnesita GmbH, Vienna, Austria 68.861 230.315 1.106.743 80.765 183.153
Magnesita Mineracéo S.A., Brumado,

Brazil 53.985 283.879 (18.564) 13548  496.896
RHI US Ltd., Wilmington, USA 330 - - - -
Refractarios Argentinos S.A.LC.M.,

Buenos Aires, Argentina 67.069 5.284 2.599
RHI Refratarios Brasil Ltda., Belo

Horizonte, Brazil 26.749 - 44,606 861
RHI Magnesita Trading B.V.,

Rotterdam, Netherlands 126.766  272.067 248657  261.149
RHI-Refmex, S.A. de C.V., Ramos

Arizpe, Mexico 705 4561
RHI CHILE S. A., Santiago, Chile 1.195 1.590
Dutch Brasil Holding B.V., Arnhem,

Netherlands 146.581

Qutras partes relacionadas 31.363  12.638 (344) -
Em 31 de dezembro de 2021 806.083 127.673 396.576 _ 950.809
Em 31 de dezembro de 2020 46.184 292.691  496.780
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Aos Administradores e Acionistas

Magnesita Refratérios S.A.

Opinido com ressalva

Examinamos as demonstracées financeiras individuais da Magnesita Refratarios S.A. (“Companhia” ou
“Controladora”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstragdes financeiras consolidadas da
Magnesita Refratérios S.A. e suas controladas (“Consolidado”), que compreendem o balango patrimonial
consolidado em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstracdes consolidadas do resultado,
do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis
significativas e outras informagdes elucidativas. Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos do
assunto descrito na sec@o a seguir intitulada “Base para opinido com ressalva’, as demonstracdes
financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao
patrimonial e financeira da Magnesita Refratérios S.A. e da Magnesita Refratarios S.A. e suas controladas
em 31 de dezembro de 2021, 0 desempenho de suas operages e 0s seus respectivos fluxos de caixa,
bem como o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board

Base para opiniao com ressalva
Conforme mencionado na Nota 12 as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a
Companhia apresenta registrado no resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, ganho
auferido com participagdes societarias em sociedades que foram classificadas como operactes
descontinuadas, no valor de R$ 117.920 mil. N&o fomos contratados, assim como outros auditores, para
examinar o resultado produzido por essas operagdes para o periodo compreendido entre 1° de janeiro de
2021 e as respectivas datas de desinvestimentos. Consequentemente, nao foi praticavel determinar se
algum ajuste seria necessario nas demonstrages financeiras individuais e consolidadas da Companhia,
caso as referidas andlises tivessem sido efetuadas. Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estdo descritas na segéo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas’. Somos independentes em relagap & Companhia e
suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.

Enfase

Chamamos a atencdo para a Nota 25 as demonstragdes financeiras, que descreve que a Companhia
mantém saldos e realiza operagbes de venda de produtos, compra de matéria-prima e empréstimos com
partes relacionadas em montantes significativos em relagao & sua posicéo patrimonial e financeira e aos
resultados de suas operagdes. Nossa Opinido nao esta ressalvada em relagao aesse assunto
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A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir
a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Na elaboragéo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas,
a administragdo & responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboragdo das demonstragées financeiras, a ndo ser que a administragéo
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagdes.
R |I|‘ d do it
fi as is e
Nossos objetivos s@o obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgéo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € umalto nivel
de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcées relevantes existentes. As distorcées
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte de uma auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e
mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: « Identificamos e avaliamos os riscos
de distorgao relevante nas demonstrages financeiras individuais e consolidadas, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a
tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo deteccao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente
de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo, omisséo
ou representacdes falsas intencionais. « Obtemos entendimento dos controles internos relevantes
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas néo
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas
controladas. * Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contéabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragéo. « Concluimos sobre a adequagéo do uso,
pela administracao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar divida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas concluses estdo fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar
a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. * Avaliamos a apresentagéo geral, a
estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, inclusive as divulgacées
e se essas demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. + Obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou atividades de negécio do
grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Somos
responsaveis pela diregdo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela
opinido de auditoria. Comunicamo-nos com a administragéo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Belo Horizonte, 29 de abril de 2022.
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5
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Guilherme Campos e Silva
Contador CRC 1SP218254/0-1
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