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SEXTA-FEIRA, 26 DE AGOSTO DE 2022

TORO CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A
CNPJ: 29.162.769/0001-98

Demonstragao do resultado
Semestres findos em 30 de junho de 2022 e de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Demonstragao dos fluxos de caixa
Semestres findos em 30 de junho de 2022 e de 2021
(Em milhares de reais)

Relatério da Administragdo Fortalecemos 0 nosso caixa, passamos a nos organizar de forma diferente Nota 2022 _ 2021 i . . 2022 _ 2021

Aos Acionistas da para atender melhor o cliente, em suas varias jornadas, e atingimos NPS Receitas da intermediacao fi ira 8.748  2.054 Fluxo de caixa das atividades operacionais

Toro Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. recorde, entre os melhores da indstria. Resultado com titulos e valores mobiliarios 7 2949 1.062 Lucro (prejuizo) do semestre _85.136 _(7.633)

Belo Horizonte - MG Participamos pela 12 vez da pesquisa do GPTW (Great Place to Work) e Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez ~ 6b 4810 1.029 Ajuste a0 lucro/prejuizo do semestre

Submetemos 4 apreciagdo de V.Sas. as demonstragdes financeiras relativas fomos certificados com o selo. Resultado com instrumentos financeiros derivativos  8a - (37) IReCSLLdiferdo 604 (930)

ao semestre findo em 30 de junho de 2022, elaboradas de acordo com as E apesar de termos atingido a marca de 1 milho de clientes na nossa base, Rendas de créditos vinculados ao Banco Central 20 989 - Depreciagdes e amortizagdes 1.190 226

préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes financeiras seguimos no sonho grande de transformar a vida financeira do brasileiro. Desp de intermediagao fi i 803 - Resultado de participagdes em coligadas e controladas ~ (8.474) -

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Operagdes de empréstimos e repasses 16 803 - Aumento do valor de investimentos em controladas (87.671) -

A pandemia vivida por quase 2 anos trouxe consequéncias economicas em ADiretoria. Resultado bruto da intermediagao fi ira 7.945 2054 Provisdo para contingéncias o (142) 104

todo o mundo. Os Bancos Centrais tém utilizado do aumento da taxa basica Outras I(despesas) operaci (9.876) (10.521)  Variagdes dos ativos e passivos operacionais (129125) _ 23.324

de juros para conter a inflag&o, que no Brasil j4 atingiu os dois digitos. Belo Horizonte, 25 de agosto de 2022. Receitas de prestagao de servigos 19 35923 29.525 TVM e instrumentos financeiros derivativos (114.648)  (170)

0 cenario de economia sem crescimento, inflagéo alta, redugéo do apetite dos Despesas de pessoal 22 (19.404) (7.885)  Outros créditos e outros valores e bens (8:832) (842

bancos e investidores a funding tem levado muitas fintechs a necessidade de Marcio Placedino Bicalho Martins Outras despesas administrativas 24 (44.093) (28.004) NegociagBes e intermediagGes de valores (2979)  19.525

redugo quadro de colaboradores e de suas operagdes. Diretor Resultado de participagdes 12 8474 (1.612) Relagbes interdependéncias 122 1314

0 cendrio é desafiador, mas a Toro segue crescendo! Despesas tributarias 23 (3317) (2529)  Outras obrigagbes _ - (2788)  3.497

Vimos o volume de negocios na Bolsa brasileira reduzir nos primeiros seis Maria Carolina Barbosa Costa Outras receitas operacionais_ 21 15.37 859 Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades

meses de 2022, na via contréria, a quantidade de transacdes da Toro cresceu Diretora Outras despesas operacionais 25 (2.837) (875) operacionais . ) . 138.482) _ 15.091

de forma exponencial desde janeiro. O ganho de share da Toro é resultado de Resultado operacional (1.931)  (8.467) Fluxo de caixa das atividades de investimento

diferentes iniciativas: melhores campanhas e parcerias de marketing, maior Hélio Mayorca Filho Resultado nao operacional 26 87.671 (96) Adiantamento para futuro aumento de capital em

estabilidade da plataforma e novas funcionalidades no produto. Contador - CRC SC 021798/0-3-S-MG Resultado antes da tributagao sobre o lucro e controlada (10.500)  (8.000)

— - - - participacd 85.740  (8.563) Aquisigéo de investimentos - (1012
Balango patrimonial - Em 30 de junho de 2022 e 31 dezembro 2021 (Em milhares de reais) Imposto de renda e contribuigao social (604) 930 Aquisigao de imobilizado - -
" ; Ativo fiscal diferido 15d (604) 930 Aquisicéo de intangivel - (5.765)

Ativo Nofa 2022 2021 giarscsullva%te Mot % % Lucro (prejuizo) liquido do semestre 85.136 (7.633)  Caixa liquido aplicado nas atividades de

Circulante 104157 105799 Outras obrigages 119994 98286  Lucro (prejuizo) por agéolquota 24T OF7)  investimento o idades de financiaments o 201T7)

Caixa e equivalente de caixa 5 84354 95781 Obrigagdes por empréstimos 16 25.803 - As notas explicafivas s parte integrante das demonsiragdes financeiras s es c financiamento 25,000
Disponibilidades 217 1.992 Fiscais e previdenciarias 17 1979 1669 D tragao do resultado abrang a0 s empresiimos 803 )
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 6a 84.077 93789 Negociagao e intermediagéo de valores 9 81.051 82524 Semestres findos em 30 de junho de 2022 e de 2021 Auros ptaggs ital .75 60 309'

Instrumentos financeiros 9.507  8.554 Diversas 10 11.161  14.093 (Em milhares de reais) cumenlp %cap' a do pelas atividades d : ’

Titulos e valorfes mobiliérigs e os;2 713 géo circlélante gg gg% 2022 202 o g Jerado pelas aflvidades da 137555 60.300

instrumentos financeiros derivativos Ta .5 7135 utras obrigacdes A " f f 11497\ B4 693
Vinculados & prestagao de garantias 6582  7.135 Provisdes e contingéncias passivas 10,280 60 202 ﬁﬁsglt?#‘g:&isrgsm gi?;:gniveis para venda 85'16%,(; (7'6332) Cai de B M de o cici (11.427) _54.623

Outros ativos financeiros 2925 1419 Patrimonio liquido 254190  57.369 e - aixa ¢ equivalente de caixa noinicio do exercicio

arros U ha . ; Variagdo de valor justo (111) 3 (Nota 5) 95781  59.595
Negociagéo e intermediagéo de valores 9 2925 1419 Capital social 18 216.068 104.316 Efeito fiscal 44 1 Cai alente de cai final d -

Outros créditos 689 621 Ajustes de avaliagao patrimonial (68) 1) Total do resultado abrangente do semestre 85,069 4(4(7 &) Nal)t(a g equivalente de caixa no final do exercicio 64350 114218
Impostos e contribuicdes a compensar 10 640 606 Lucros (prejuizos) acumulados 38.190 (46.946) —_—— == (Nota 5) : ’
Diversos 10 49 15 As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras

Outros valores e bens 9.607 843 Demonstrag3o das mutages no patriménio liquido
Despesas antecipadas 1 9.607 843 Semestres findos em 30 de junho de 2022 e de 2021 (Em milhares de reais)

Néo circulante 270.087  50.058

Instrumentos financeiros 131.519  16.385 Capital  Aumento Ajustes de avaliagdo Lucros ou Prejuizos

Titulos e valores mobiliarios e social _ _de capital patrimonial acumulados Total

instrumentos financeiros derivativos Ta 131.519  16.385 Saldos em 1° de janeiro 2021 44.007 - (6) (31.222) 12.779
Carteira propria 3.065  3.560 Ajuste ao valor de mercado dos ativos financeiros disponiveis para venda - - 2 - 2
Vinculados a prestagéo de garantias 28454  12.825 Aumento de capital (Nota 18b) 60.309 - - 60.309

Ativo fiscal diferido 15b,15¢ 1430  1.989 Prejuizo do semestre - - - (7.633) (7.633)

Investimentos 12 127.334  20.689 Saldos em 30 de junho de 2021 44.007 60.309 4) (38.855 65.457

Imobilizado de uso 13 395 395 Mutagdes no semestre - 60.309 2 (7.633) 52.678

Depreciacao }2 ] 1(2532 } 1(262143 Saldos em 1° de janeiro de 2022 104.316 - 1) (46.946) 57.369

A ; : Ajuste ao valor de mercado dos ativos financeiros disponiveis para venda - - (67) - (67)
Amortizagéo 14 _(1.952) __ (790) . Aumento de capital (Nota 18b) 111,752 - - 111,752
Total do ativo 374.244 155.857 Total do passivo _374.244 155.857 Luero do semestre ; N R 85.136 85.136

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras Saldos em 30 de junho de 2022 104.316 111.752 (68) 38.190 254.190
Notas explicativas as d ¢oes fi i Mutagdes no semestre - 111.752 (67) 85.136 196.821
Em 30 de junho de 2022 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra maneira) As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

1. Contexto operacional de comunicagdo e sistemas de processamento de dados. (f) Intangivel: financeiros derivativos e as aplicagdes interfinanceiras de liquidez, estédo Const. |

A Toro Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Toro CTVM”) é uma O ativo intangivel é registrado ao custo de aquisigdo. A amortizagdo é custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia - SELIC ou 31/12/2020 (Realiz.) 30/06/2021

sociedade de responsabilidade limitada, constituida em 28 de novembro calculada pelo método linear a taxa de 33,33% a.a. (g) Outras obrigagdes: B3 S.A., exceto cotas de investimento, cujos registros sdo mantidos pelo Ajuste Valor Mercado para Titulos

de 2017, sediada na Rua Bernardo Guimaraes, 166, 7° ao 9° andar, Bairro Demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando administrador do fundo. Os titulos vinculados a prestagao de garantias estdo Disponiveis para Venda (4) 1

Funcionarios, em Belo Horizonte — MG. Instituigdo financeira autorizada a aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridos relacionados as operagdes realizadas na B3 S.A., exceto vinculados ao Provis&o para bonus de pessoal 182 1726 1.908

funcionar pelo Banco Central do Brasil (‘Banco Central’), a partir de 10 de até a data do balango. (h) Ativos e passivos contingentes, provisées Banco Central, cuja finalidade é o aumento de capital social. Proviséo para marketing 371 (37) -

janeiro de 2018, tem como objetivo social a intermediagéo de titulos e valores e obrigagdes legais: O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagéo (b) Resultado com titulos e valores mobiliarios Proviséo para passivos judiciais fiscais 15 2 13

mobiliarios por conta prépria e de terceiros e que efetua as operagdes no dos ativos e passivos contingentes e das obrigagdes legais sdo efetuadas 30/06/2022 30/06/2021 Provisao para passivos judiciais civeis - 67 67

ambito da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo. A Toro CTVM, empresa do grupo de acordo com os critérios definidos no CPC 25 - Provisdes, Passivos 'll:'iluIéJs dde renda fixa Z;Sg 1.028 Total 573 _ 1.416 1,089

Banco Santander (Brasil) S.A. (‘Banco Santander”), possui como acionistas, Contingentes e Ativos Contingentes, aprovados pela Resolugdo CMN n° undos de investimentos 180 56 isé izacs adi ibutarios diferi

o controlador Santander Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. 3.823/09, da seguinte forma: e Ativos contingentes - ndo séo reconhecidos Total 2049 1.062 (¢) Previszo de realizago dos créditos tributdrios diferidos 30/06/2022

(“Santander Distribuidora”) e a Toro Participagdes S.A. (“Toro Participagdes’), nas demonstragdes financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias 8. Instrumentos financeiros derivativos Imposto de renda e Imposto de Contribuigio  Total do

detendo 63,00% e 37,00% respectivamente do capital total da Toro CTVM. que propiciem a garantia de sua realizagao, sobre as quais ndo cabe mais Os contratos derivativos tém seus valores base registrados em contas de contribuico social diferidos renda social diferido

A Toro CTVM ¢ controladora diretamente da Toro Investimentos S.A (“Toro nenhum recurso. e Provisdes para riscos - séo avaliados por assessores compensagéo e os ganhos e as perdas registrados em contas patrimoniais Até 1ano (a) 830 531 1.361

Investimentos”), detendo 76,54% do capital total, a qual possui também como juridicos e pela Administragéo, levando em conta a probabilidade de perda de em contrapartida a contas de resultado. O valor de mercado dos instrumentos De 2 a 3 anos (a) 43 26 69

acionistas o Santander Distribuidora e Toro Participacdes, detendo 14,78% e uma acéo judicial ou administrativa que possa gerar uma saida de recursos financeiros derivativos, compostos por operagdes de futuros, é apurado Total 873 557 1.430

8,68% respectivamente do capital total da Toro Investimentos. que seja mensuravel com suficiente seguranga. S&o constituidas provisdes de acordo com os seguintes critérios: e Futuros - com base nos ajustes
. Ap ¢ao das d agoes fi i para os processos classificados como perdas provaveis pelos assessores apropriados/pagos diariamente. 31/12/2021

(a) Declaragao de conformidade: As demonstragdes financeiras da Toro Juridicos e divulgados em notas explicativas. e Passivos contingentes - (a) Resultado em operagées com derivativos Imposto de renda e Imposto de Contribuicao  Total do

CTVM sdo de responsabilidade da Administragdo e foram preparadas séo incertos e dependem de eventos futuros para determinar se existe 30/06/2022 30/06/2021 contribuigdo social diferidos renda social diferido

conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigoes probabilidade de saida de recursos; n&o s&o, portanto, provisionados, mas Futuro - 37 Até 1ano (a) 1.193 716 1.909

autorizadas a funcionar pelo Banco Central e séo apresentadas em divulgados se classificados como perda possivel, e ndo provisionados Total . 37) De 2 a3 anos (a) 50 30 80

conformidade com o Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro nem divulgados se classificados como perda remota. e ObrigagBes legais 9. Negociagio e intermediagao de valores - Total 1.243 746 1.989

Nacional - COSIF. Elas evidenciam todas as informagdes relevantes proprias  (fiscais e previdenciérias) - referem-se a obrigagdes contratuais em que 30/06/2022 3111212021 (a) O valor total de créditos tributérios constituido é de R$ 1.430 (RS 1.989

das demonstragées financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns Ativo  Passivo _Ativo  Passivo em 31 de dezembro de 2021), e foi calculado com base da -expedativé de

com as utilizadas pela administragéo na sua gestdo. A Resolugdo Bacen tributos e contribuigbes. O montante discutido € quantificado, provisionado Caixa e registro de liquidagdo 950  1.857 221 33 realizago das diferencas tempbrérias da Administragéo.

n° 2 de 12/08/2020 estabeleceu critérios gerais e procedimentos para € atualizado mensalmente. (i) Imposto de renda e contribuigo social: Devedores/credores por liquidagao (d) Conciliagao do imposto de renda e da contribuico social

elaboragéo e divulgagdo das Demonstragdes Financeiras. A norma prevé Na apuracdo do imposto de renda e a contribuigéo social sobre o lucro liquido, pendente 1975 79194 1178  82.491 30/06/2022 30/06/2021

ainda, entre outros requisitos, estabeleceu diretrizes, incluindo divulgagdo  foram aplicadas as regras do regime de tributagao com base no lucro real. Total 2.925 _81.051 _ 1419 _82524  Resultado antes da tributagéo sobre o lucro e

da Demonstragao do Resultado Abrangente, abertura dos saldos no Balango Oimposto de renda é calculado a aliquota-base de 15% sobre o lucro tributavel, . : rticipacé 85.739 8.564

b S o My 1 P A i ) Y A vt g 10. Diversos e impostos a compensar participagoes - (8.564)

Patrimonial de provisdes, depreciaces e amortizagdes, divulgagdo de acrescido do adicional de 10% previsto na legislagéo. A contribuicao social & Ativo 30/06/2022 31/12/2021 Resultado antes de IRPJ/CSLL apurado pelo

resultados n&o recorrentes, alteragdes que ndo modificam o saldo total desta calculada & aliquota de 15% (20% no perfodo de 01 de julho de 2021 até 31 Adiantamento e antecipagdes salariais Y lucro real 85730  (8.564)

demonstragao, relativos as contas de ativo e passivo. As demonstragies ~ de dezembro de 2021) sobre o lucro tributével. Na apuragao do lucro tributavel Adiantamento para fornecedores 1 - Encargo total de IRPJ/CSLL (34.296) 3.426

financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2022 foram aprovadas pela sdo consideradas as adigdes e exclusdes previstas na legislagéo tributéria. Imposto de renda e contribigao social a Resultado de Participagdes em Coligadas e

Administragao em 25 de agosto de 2022. Os impostos diferidos foram constituidos, sobre as diferencas temporarias, compensar (a) 640 606 Controladas 3.389 (645)

3. Resumos das principais praticas contabeis com base na aliquota para o imposto de renda de 25% e ajustados para a Total T 689 621 Adicdes permanentes 34.858 (74)

(a) Apuragéio do resultado: O resultado das operagdes ¢ apurado em contribuiggo social de 15%. (j) Estimativas contabeis: A elaboragdo de —_— IRPJ/CSLL sobre diferengas temporarias e

conformidade com o regime contabil de competéncia. (b) Caixa e equivalentes demonstracdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas Passivo 2022 2021 prejuizos fiscais (4.588) (1.876)

de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem disponibilidades e quaisquer ~ no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Despesas de pessoal a pagar T 5576 6318 Demais ajustes 33 99

oulras aplicagdes de curto prazo que possuam alta liuidez, que sejam  Central requer que a Adminisiragao use de julgamento na determinagéo e yajores a pagar de sociedades ligadas 4571 4405  IRPJICSLL diferidos ) i

prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que ndo  No registro de estimativas contébeis. Afivos e passivos significativos sujeitoS  Forecedores nacionais 79 533 16. Obrigagbes por empréstimos o

estejam sujeitas a um risco significante de mudana de valor, bem como que @ essas esfimafivas e premissas incluem a provisao para confingéncias € proyisgo para marketing 2290 Em 15 de fevereiro de 2022 a Toro CTVM captou um empréstimo com o Banco

sa0 mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto @ valorizagao de titulos e valores mobilirios e de instrumentos financeiros Proviséo para passivos contingentes (nota 28b) 60 202 Santander, no montante de R$ 5.000. Esta obrigagdo tem taxa de juros de
prazo e, ndo, para investimentos ou outros propésitos. derivativos. A liquidagéo das transagGes envolvendo essas estimativas podera Credores diversos 295 547 1,36% a.a., acrescida de 100% da taxa CDI, com vencimento em 10 de fevereiro

4. Aplicagdes interfinanceiras de liquidez resultar em valores significativamente diferentes dos esfimados, devido a  rotq| 1221 14295  de 2023 Em 30 de junho de 2022 o valor atualizado ¢ de RS 5.243. Em 07 de

Registradas pelo valor de aplicagdo ou aquisi¢éo, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balango. (a) Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos: Classificados com base em um
conjunto de critérios para registro e avaliagao da carteira de titulos, definidos
pela Circular n° 3.068/01 do Banco Central, de acordo com a intencdo da
Administragdo, em trés categorias especificas, atendendo aos seguintes
critérios de contabilizagdo: Titulos para negociagdo - Incluem os titulos
e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, contabilizados pelo valor de mercado,
sendo os ganhos e as perdas sobre esses titulos, realizados e ndo
realizados, reconhecidos na demonstragéo do resultado. Titulos disponiveis
para venda - Titulos e valores mobiliarios que ndo sdo classificados como
“titulos para negociagdo” nem como mantidos “até o vencimento’. Esses
titulos sdo ajustados a valor de mercado, sendo o ajuste, liquido dos efeitos
tributarios, registrado em conta destacada do patriménio liquido. Os ganhos
e as perdas, quando realizados, séo reconhecidos no resultado. Titulos
mantidos até o vencimento — Incluem os titulos e valores mobiliarios para
0s quais a administragdo possui a intengéo e a capacidade financeira de
manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicéo,
acrescidos dos rendimentos intrinsecos. A capacidade financeira ¢ definida
em projecdes de fluxo de caixa, desconsiderando a possibilidade de resgate
antecipado desses titulos. A metodologia aplicada para mensuragao do valor
de mercado (valor provavel de realizag&o) dos titulos e valores mobiliarios &
baseada no cenario econdmico e nos modelos de precificagdo desenvolvidos
pela Administragéo, que incluem a captura de pregos médios praticados no
mercado, os dados divulgados pelas diversas associagdes de classe e as
bolsas de valores, mercadorias e futuros, aplicaveis a data-base do balango.
Assim, quando da efetiva liquidagéo financeira desses itens, os resultados
poderdo vir a ser diferentes dos estimados. (b) Empréstimos de agdes e
posicao vendida em agdes: Empréstimo de agdes (posicdo tomadora) e
posicdo vendida em agdes séo realizadas em bolsa de valores e mercadorias
(B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balcéo) e sdo valorizados aos pregos médios de
venda dos respectivos ativos praticados no mercado, com base nos dados
divulgados pelas diversas associagdes de classe e bolsas de valores,
mercadorias e futuros, acrescidas, quando aplicavel, de comissoes, custos e
encargos financeiros incorridos até a data do balanco. Os juros decorrentes
do aluguel de agdes sédo reconhecidos em conta especifica no resultado.
(c) Negociagdo e intermediagéo de valores (valores a pagar e a receber):
Representadas por operagdes na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, por conta e
ordem de terceiros. As corretagens sobre essas operagdes séo classificadas
como receitas e as despesas de prestagdo de servigos e reconhecidas
por ocasido da realizagao das operagdes. Este grupo contabil encontra-
se subdividido nas seguintes rubricas: e Caixa de registro e liquidagdo —
representada pelo registro das operagdes realizadas nas bolsas de valores
por conta propria e de clientes.  Devedores/Credores conta liquidagéo
pendente — representado pelos saldos devedores ou credores de clientes,
face a realizagdo de operagdes com titulos de renda fixa, agdes, mercadorias
e ativos financeiros, pendentes de liquidagéo na data do balango. e Depésito
de clientes por conta de operagdes de bolsa e investimentos. Representados
por depdsitos de clientes por conta de operagdes de bolsa e investimentos a
realizar junto a Toro CTVM. Estéo apresentados pelo valor do efetivo deposito,
deduzidos dos pagamentos j& efetuados de bolsa e investimentos, ndo
sofrendo corrego. (d) Despesas antecipadas: Referem-se a valores pagos
cujos direitos de beneficios ou prestagéo de servigos ocorrerdo em periodos
futuros, sendo registradas no ativo e apropriadas ao resultado de acordo com
o principio da competéncia. (e) Imobilizado: O ativo imobilizado é registrado
ao custo de aquisicdo. A depreciagdo é calculada pelo método linear a
taxa de 10% a.a. para moveis e equipamentos, e 20% a.a. para sistemas

imprecisGes inerentes ao processo de sua determinagao. A Toro CTVM revisa

as estimativas e premissas periodicamente.

5. Caixa e equivalentes de caixa
30/06/2022 31/12/2021

Disponibilidades 217 1.992

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (a) 84.077 93.789

Total __ 84354 95781

(a) Séo consideradas caixa e equivalente de caixa todas as aplicagdes de

liquidez com prazo original ou inferior a 90 dias.

6. Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

(a) Aplicagées no mercado aberto

Posicao bancada

Letras do Tesouro Nacional

Notas do Tesouro Nacional 84.077 -

Total 84.077 93.789

(b) Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Posigao bancada 30/06/2022 31/12/2021

Letras Financeiras do Tesouro 68 15

30/06/2022 31/12/2021
- 93.789

Letras do Tesouro Nacional 388 902
Notas do Tesouro Nacional 4.354 112
Total 4.810 1.029

7. Titulos e valores mobiliarios
(a) Posicao ativa

30/06/2022
De3
Sem meses Acima
Titulos disponiveis venci- Até 03 até12 de12 Valora

para venda mento meses meses meses mercado Custo

Letras Financeiras

do Tesouro - 2936 - 2936  2.936

Letras do Tesouro

Nacional - - 3.039 - 3.039 3.057

Letras Financeiras

do Tesouro - 3646 -113.250  116.896 116.992

Cotas de Fundos de

Investimento 15.230 - - - _ 15230 _15.230

Total 15.230 _6.582 _ 3.039 113.250 _138.101 138.215
31/12/2021

De3
Sem meses Acima
Titulos disponiveis venci- Até 03 até12 de12 Valora

mento meses meses meses mercado

para venda
Letras Financeiras
do Tesouro - 135 - - 135 135
Letras do Tesouro

Nacional - -
Letras Financeiras

do Tesouro - -
Letras Financeiras

do Tesouro -
Cotas de Fundos de
Investimento

Total

O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios baseia-se em cotagao de
pregos na data do balango. Se ndo houver cotagéo de preco de mercado, os
valores s&o estimados com base em cotacdes de distribuidores ou modelos
de precificacdes. Os titulos e valores mobiliarios, incluindo os instrumentos

(a) Referem-se a valores de antecipagdo de imposto de renda e de
contribuigdo social do exercicio de 2017, 2018, 2019, 2020 e 2021 néo
utilizados.

11. Outros valores e bens
Despesa antecipada
Prémios de seguros

PAT - programa de alimentagéo do trabalhador 147 109

30/06/2022 31/12/2021
54 120

Assisténcia médica e odontolégica 56
Manutengéo de sistemas 20
Licengas de uso de software 538
Marketing -
Total 843

12. Investimentos
Ajuste
Variagao
Equiv. percentual
Patrimo- de partici- Saldo em
nial pagéo 30/06/2022

% de
Participa- Saldo em
cao 31/12/2021 Aquisicdo

Toro
Investi-
mentos 76,5458% 20.689 _ 10.500 _ 8474 _ 87.671 _ 127.334
Total  76.5458% __20.689 _ 10.500 _ 8.474 _ 87.671 _ 127.334
13. Imobilizado de uso
Equip.
proc. de Sist. de Outros

Mobiliario _dados comunicagdo _equip. Total

Saldo em 31 de

de 2021 61 266 24 44 395
Aquisigdes / baixas - - - - -
Depreciacdes
acumuladas (28) _ (190 (15) 20) (253
Saldo em 30 de junho
de 2022 33 ___ 76 9 __ 24 142
14. Intangivel

Software Total
Saldo em 31 de dezembro de 2021 11.614 11.614
Aquisigdes / baixas - -
Amortizagdes acumuladas 1.952) 1.952
Saldo em 30 de junho de 2022 9.662 9.662

15. Imposto de renda e contribuigéo social

(a) Impostos diferidos: Conforme estabelecido pela Resolugdgo CMN n°
4.842 de 30/07/20 do Banco Central do Brasil, a Toro CTVM reconhece
contabilmente seus ativos fiscais diferidos decorrentes de diferencas
temporérias e, ndo reconhece contabilmente seus ativos fiscais diferidos
referente a prejuizos fiscais e base negativa da contribuigéo social. Em 31 de
dezembro de 2021 a Toro CTVM possui a totalidade de RS 34.106 referente a
prejuizos fiscais e base negativa da contribuigdo social.

(b) Movimentagéo dos créditos tributarios diferidos

Const. /
31/12/2021 (Realiz.) 30/06/2022
Ajuste a valor de mercado para titulos

disponiveis para venda 1 45 46
Provisao para bonus de pessoal 1908  (649) 1.259
Provisao convengéo coletiva de trabalho - 101 101
Provisdo para passivos judiciais fiscais 13 - 13
Provisao para passivos judiciais civeis 67 56 1
Total 1.989 _ (559) 1.430

margo de 2022 a Toro CTVM captou um empréstimo com o Banco Santander,
no montante de R$ 5.000. Esta obrigagéo tem taxa de juros de 1,40% a.a.,
acrescida de 100% da taxa CDI, com vencimento em 2 de margo de 2023. Em
30 de junho de 2022 o valor atualizado é de R$ 5.211. Em 31 de margo de 2022
a Toro CTVM captou um empréstimo com o Banco Santander, no montante de
R$ 10.000. Esta obrigagéo tem taxa de juros de 1,40% a.a., acrescida de 100%
da taxa CDI, com vencimento em 29 de margo de 2023. Em 30 de junho de
2022 o valor atualizado é de R$ 10.332. Em 23 de junho de 2022 a Toro CTVM
captou um empréstimo com o Banco Santander, no montante de R$ 5.000. Esta
obrigagéo tem taxa de juros de 1,40% a.a., acrescida de 100% da taxa CDI, com
vencimento em 21 de junho de 2023. Em 30 de junho de 2022 o valor atualizado
¢ de R$ 5.016. Em 30 de junho de 2022 foi reconhecido como despesas de
obrigagdes de empréstimos o valor de R$ 803.
17. Outras obrigagdes - fiscais e previdenciarias

30/06/2022 31/12/2021
Impostos e contribuigdes sobre servicos de

terceiros 406 347
Impostos e contribuigdes sobre salarios 575 586
Impostos sobre retengéo de clientes 361 242
PIS e COFINS 434 322
1SS 203 172
Total 1.979 1.669

18. Patriménio liquido
(a) Capital social: O capital social no valor de R$ 216.068 (R$ 104.316 em
31 de dezembro de 2021) esté representado por 34.486.214 agbes ordinarias
nominativas e sem valor nominal (31.899.748 agGes ordinrias nominativas e
sem valor nominal em 31 de dezembro de 2021). (b) Aumento de capital:
Em 2 de junho de 2022 foi deliberado em Assembleia Geral de Extraordinaria
(AGE), 0 aumento de capital da Toro CTVM, no valor de R$ 111.752, mediante
a emissdo de 2.586.466 novas agdes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal. O requerimento de aumento foi aprovado pelo Banco Central em
19 de agosto de 2022.
19. Receitas de prestagao de servigos
30/06/2022 30/06/2021
Rendas de corretagens de operagdes em bolsa 2.903 27.074

Rendas de comissoes de distribui¢éo de titulos 545 85
Receitas de outros servigos (a) 2475 _ 2.366
Total 35.923 29.525

(a) Receita gerada através da cobranga do reajuste da base de tributos nas
operacdes de bolsa e, de cobranga de outras custos operacionais.
20. Rendas de créditos vinculados ao Banco Central
30/06/2022 30/06/2021
Rendas com depésitos para capital em titulos 989 -
Total 989 -
Refere-se a receita com titulos publicos vinculados ao Banco Central para
aumento de capital, deliberada em AGE de 2 de junho de 2022.
21. Outras receitas operacionais
30/06/2022 30/06/2021
Recuperagao encargos e despesas (a) -

Reversao de provisoes (b) 4911 -
Multas recebidas (c) 331 294
Ressarcimento RCO-TIB (d) 114 95
Bonificagdes B3 500 375
Descontos recebidos 4 85
Atualizages de tributos SELIC 33 3
Variagdes cambiais ativas 4 7
Total 15.378 859
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Refere-se ao recebimento de recuperagdo de despesas operacionais de
infraestrutura, tecnologia, folha de pagamento e custos com a migragéo de
clientes do contrato escrow. (b) Refere-se a reverséo de provisdes de prémios.
(c) Receita gerada através da cobranga de multa de 1% ao dia sobre o saldo
negativo em conta corrente, decorrente das liquidagdes financeiras das
operagdes de bolsa geradas pelos clientes. (d) Referem-se a ressarcimento
de custos operacionais relativo & tarifa interbancaria.
22. Despesas de pessoal

30/06/2022 30/06/2021
Despesas de honorarios 2.804 335

Despesas de beneficios 1.676 609
Despesas de encargos trabalhistas 2.625 1.328
Despesas de proventos 11.930 5.146
Despesas de treinamentos 186 406
Despesa de estagiarios 183 61
Total 19.4 7.885

23. Despesas tributarias
30/06/2022 30/06/2021

Despesas de ISS 1.078 886
Despesas de COFINS 1.826 1.299
Despesas de PIS 297 21
Outras despesas tributérias (a) 116 133
Total 3.317 2.529

(a) Referem-se a taxas CVM, IPTU e Alvara.

24. Outras despesas administrativas
30/06/2022 30/06/2021

Despesas de aluguéis 9 227

Despesas de comunicagao 1.506 747
Despesas de manutengao e conservagao de bens 295 327
Despesas de material 2 1
Despesas de processamento de dados 26.984 11.271
Despesas de promogdes e relagdes publicas 174 132
Despesas de propaganda e publicidade 10.303 9.943
Despesas de publicagdes 25 58
Despesas de seguros 67 12
Despesas de servicos financeiros (a) 565 793
Despesas de servicos de terceiros 1

Despesas de servicos técnicos especializados 565 3.705
Despesas de transportes 25 15
Despesas de viagens 39 7
Despesas de depreciagdo e amortizagdo 1.190 226
Outras despesas administrativas 2.343 537
Total 44.093 28.004

Referem-se a taxas, emolumentos operacionais e tarifas bancarias.

25. Outras despesas operacionais

30/06/2022 30/06/2021
1.628 771

Erros operacionais (a)

Campanhas 356 18
Multas 33 -
Juros 5 -
Variagbes monetarias passivas - 7
Outras 815 79
Total 2.837 875

(a) Referem-se essencialmente a créditos pagos a clientes pela Toro CTVM
em consequéncia de erros por falhas em operagoes de bolsas na B3.

26. Resultado nédo operacional

30/06/2022  30/06/2021
Ganhos (perdas) de capital (a) __ 87.671 96
Total ___87.671 ____ (96)
(a) Em 31 de dezembro de 2021, a Toro CTVM detinha 100% do capital
da Toro Investimentos, no valor de R$ 112.026, controlada direta da Toro
CTVM. Neste semestre findo em 30 de junho de 2022, foram deliberadas
em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) a emissao de novas agdes €, que
foram subscritas e integralizadas pelas acionistas Santander Distribuidora,
no valor de R$ 111.646, e Toro Participagdes, no valor de R$ 14.127,
ocasionando um ganho de capital na Toro CTVM, que passou a ter 76,54% de
participagéo do novo capital.
27. Transagdes com partes relacionadas
(a) Tr: G co is com partes relacionadas:
A Toro CTVM realiza com a Toro Investimentos e com Banco Santander
operagOes comerciais e financeiras. Estas operagdes incluem: (i) prestagdo
de servigos de licenciamento de marca e de licenciamento de plataforma da
corretora de valores, (i) rateio de gastos, (iii) disponibilizagéo de empréstimos
consignados e de capital de giro, e, (iv) desembolso de despesas contrato
escrow. Durante o semestre findo em 30 de junho de 2022 e exercicio findo
em 31 de dezembro de 2021, a Toro CTVM realizou as seguintes operagdes
com partes relacionadas:
Ativo
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

30/06/2022 30/06/2021
59.999 64.999

Banco Santander - controladora 59.999

Passivo 30/06/2022
Licenciamento de marca 99 63
Licenciamento da plataforma corretora de valores 1.912 1.341
Rateio de gastos 2.543 2.996
Toro Investimentos - controlada 4.554 4.400
Repasse empréstimo consignado 17 5
Obrigagdes por empréstimos 25.803 -
Banco Santander - controladora 25.820 5
Resultado 30/06/2022 30/06/2021
Despesas de licenciamento de marca (551) (392)
Despesa de licenciamento da plataforma corretora

de valores (11.517) (7.792)
Despesas de rateio de gastos 14.673 18.129
Toro Investimentos - controlada (26.741) _ (26.313)
Resultado de aplicagdes interfinanceiras de

liquidez 3.354 2.380
Receita recuperagéo de despesas contrato escrow 9.481 23.333
Despesas de empréstimos e repasses (803 -
Banco Santander - controladora 12.032 25.713

(b) Honorarios da diretoria

Remuneragéo do pessoal-chave da administragdo  30/06/2022 30/06/2021
Honorérios da diretoria 2.804 335
Total 2.804 335
28. Ativos e passi i i e obrigacdes legais

(a) Ativos contlngentes Em 30 de Junhu de 2022 e 31 de dezembro de
2021 ndo havia ativos contingentes a serem divulgados. (b) Passivos
contingentes: Em 30 de junho de 2022, a Toro CTVM possuia registrada
a provisdo para contingéncias decorrentes de 34 (trinta e quatro) processos

judiciais, classificados por seus assessores juridicos como perda provavel:
30/06/2022 31/12/2021

Provisdo para processos judiciais fiscais (nota 10) 33 33
Provisdo para processos judiciais civeis (nota 10) 27 169
Total 60 __ 202

Em 30 de junho de 2022, a Toro CTVM, existem provisionados processos
judiciais fiscais classificados como perda provavel no montante de R$ 33
(R$33 em 31 de dezembro de 2021), referente ao processo que questiona a
contribuigdo ao INSS sobre a verba trabalhista de 1/3 sobre ferias. Em 30 de
junho de 2022, a Toro CTVM, existem provisionados processos judiciais civeis
classificados como perda provavel no montante de R$ 27 (R$ 169 em 31 de
dezembro de 2021), que envolvem questdes de demandas por indenizagéo,
principalmente de perdas financeiras de clientes no mercado de agdes. Em 30
de junho de 2022, a Toro CTVM possuia passivos contingentes decorrentes
de 01 (um) processo judicial civel, classificado como perda possivel, no
montante de R$ 2 envolvendo indenizag&o por danos morais devido & falha
na plataforma de investimentos.

29. Gerenciamento de risco

A Gestdo de Riscos estd estruturada de forma totalmente independente
das éreas de negdcio, reportando-se diretamente a alta administragéo,
para garantir isengdo de conflito de interesse e uma segregacéo de funges
adequada as boas praticas de governanca corporativa e de mercado. A
estrutura organizacional esta delineada de acordo com as recomendagdes
propostas pelo Acordo de Basiléia, onde sdo formalizadas as politicas,
procedimentos e metodologia consistentes com a tolerancia a risco e com
a estratégia de negacio e onde sdo monitorados os diversos riscos inerentes
as operagdes e processos, incluindo os riscos de mercado, liquidez, crédito,
legal e operacional. Tais processos de gerenciamento de riscos estdo
ainda, associados aos processos de gestdo de continuidade de negdcios,
principalmente, no que tange a formulagéo de analises de impacto, planos
de continuidade, planos de recuperacéo de desastres, planos de backup e
gerenciamento de crise. (a) Risco de mercado: A administragdo de risco
de mercado das operagdes ¢ efetuada por meio de politicas, procedimentos
de controle e identificagdo prévia de riscos em novos produtos e atividades,
visando manter a exposicao ao risco de mercado em niveis considerados
aceitaveis pela instituicéo e atender a estratégia de negécios e limites definidos
pelo Comité de Risco. Com as regras formalizadas, o departamento de risco
tem o objetivo de controlar, acompanhar e assegurar o enquadramento
dos limites pré-estabelecidos, podendo recusar-se, total ou parcialmente,
a receber efou executar as operagdes solicitadas, mediante a imediata
comunicago aos clientes, além de intervir em casos de desenquadramento
e o de reportar ao Comité todos os eventos atipicos. A descricao completa
da estrutura de gerenciamento de risco de mercado encontra-se disponivel
no site eletronico www.toroinvestimentos.com.br. (b) Risco de liquidez: A
Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez foi estabelecida com base
nas diretrizes do Banco Central, procurando proporcionar a permanente
adequagdo do gerenciamento a natureza das operacdes, a complexidade
dos produtos e a dimens&o da exposicao a risco de liquidez da Instituigéo.
O processo de gerenciamento do risco de liquidez prevé procedimentos
de identificagdo, mensuragdo e controle a exposicdo ao risco de liquidez,
levando em consideragdo as condigdes de mercado atuais e previsdes
futuras na elaboragéo de cendrios para projecdes dos fluxos de caixa em
diferentes horizontes de tempo. A descricdo completa da estrutura de
gerenciamento de risco de liquidez encontra-se disponivel no site eletronico
www.toroinvestimentos.com.br. (c) Risco de crédito: O gerenciamento do
risco de crédito é de responsabilidade da area de risco da Toro CTVM que
visa garantir o cumprimento do determinado na politica de crédito e assegura
que os limites operacionais idos sejam executados. A politica de
gestdo de risco estabelece para na composicéo da carteira por titulo, por

rating interno de emissor e emissao, na atividade econdmica, entre outros.
A descricao completa da estrutura de gerenciamento de risco de crédito
encontra-se disponivel no site eletronico www.toroinvestimentos.com.br. (d)
Risco operacional: Atendendo as Resolugdes n° 3.380/06 e n® 4.557/17 do
CMN, a Instituigdo implementou uma estrutura de gerenciamento de risco
operacional compativel com a natureza e complexidade de seus produtos,
servicos e atividades, processos e sistemas. A administragéo do risco é feita
através da identificagdo, avaliagdo, monitoramento, controle e mitigagdo
do risco operacional e perdas relacionadas, bem como pela elaboragéo e
disseminacéo da politica de risco operacional e do processo de comunicagéo
e informagao, além da elaboragéo do Plano de Contingéncia e de Relatérios
para aAlta Administragéo e Conselho Administrativo com todas as deficiéncias
encontradas. A descricdo completa da estrutura de gerenciamento de risco
operacional encontra-se disponivel no site eletrénico www.toroinvestimentos.
com.br. (e) Gerenciamento da estrutura de capital: O gerenciamento de
capital tem como objetivo a constante avaliagdo de nossa disponibilidade de
recursos financeiros e patrimoniais necessarios as atividades operacionais,
atendendo a Resolugdo 4.557/2017 do Banco Central. Define-se
gerenciamento de risco de capital como o processo continuo de monitorag&o
e controle de capital mantido pela instituigdo, avaliagdo da necessidade de
capital para fazer face aos riscos que a instituicdo esta sujeita e planejamento
de metas e de necessidade de capital considerando os objetivos estratégicos
da instituigao.

30. Outras informagdes

A Toro CTVM vem acompanhando os desdobramentos relacionados a
pandemia da COVID-19, alinhado com a devida atengdo as orientagdes
Governamentais e da Organizacdo Mundial de Saude. A Toro CTVM vem
adotando diversas medidas de prevencdo para preservacdo da seguranca
e a salde de seus colaboradores, assim como a manutencéo da operagéo.
Todos os colaboradores estdo trabalhando de forma remota. Estamos
acompanhando as deliberagdes feitas pelos drgaos reguladores para ajudar
a economia brasileira a enfrentar os efeitos adversos provocados pelo
virus. Portanto, considerando o cenario atual e as medidas que visaram a
continuidade de todos os processos da Toro CTVM, néo ha indicios, até o
momento, de que os impactos trazidos pela pandemia comprometam ou
prejudiquem a sua continuidade operacional.

Portanto, em observancia ao disposto na NBC TG 24 (R2), considerando
todo o cenario atual e as medidas que visaram a continuidade de todos
os processos da Toro CTVM, ndo ha indicios, até o momento, de que os
impactos trazidos pela pandemia comprometam a elaboragdo, aprovagao
e publicagdo das Demonstragdes Contabeis que poderiam prejudicar a sua
continuidade operacional.

31. Resultado néo recorrente

Nos semestres findos em 30 de junho de 2022 e de 2021 a Toro CTVM nao
incorreu em qualquer “Resultado n&o recorrente” que requeresse divulgacao
em separado em suas demonstragdes financeiras.
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Relatério do auditor independente

sobre as demonstragdes financeiras
Aos Administradores e Quotistas
Toro Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Opinido: Examinamos as demonstracées financeiras da Toro Corretora
de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Instituicdo”), que compreendem
o balango patrimonial em 30 de junho de 2022 e as respectivas
demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées
do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis significativas e outras informagdes elucidativas. Em
nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e
financeira da Toro Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 30 de
junho de 2022, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil (Bacen). Base para opinido: Nossa auditoria
foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas,
estdo descritas na se¢éo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes
em relagdo a Instituicdo, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
aproprlada para fundamentar nossa opinido. Outras informagoes que

as d trag iras e o relatorio do auditor:

Aadministragdo da Instituigao é responsavel por essas outras informagdes
que compreendem o Relatério da Administragdo. Nossa opinido sobre as
demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragéo e
nao expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse
relatorio. Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras,
nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-
lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente
com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo
relevante no Relatorio da Administragdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades
da administracao e da governanca pelas demonstragoes financeiras:
A administragdo da Instituicdo € responsavel pela elaboragdo e
adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen) e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das
demonstragdes financeiras, a administragéo é responsavel pela avaliagéo
da capacidade de a Instituigdo continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e
o0 uso dessa base contabil na elaboragao das demonstragdes financeiras,
a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a Instituicao ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
o encerramento das operagées. Os responsaveis pela governanga da
Instituicdo séo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboragdo das demonstragbes financeiras. Responsabilidades

do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras: Nossos
objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes
financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel
de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgoes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e s&o consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstracées financeiras. Como parte de uma
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso: « Identificamos e avaliamos
os riscos de distorgdo relevante nas demonstragbes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja
que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omiss&o ou representagdes falsas intencionais. + Obtemos
entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Instituigdo. « Avaliamos a adequagéo das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela administragao. « Concluimos sobre a

adequacdo do uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam
levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional da Instituiao. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgages nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estédo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicées
futuras podem levar a Instituigdo a ndo mais se manter em continuidade
operacional. * Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido
das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacées e se essas
demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagées
e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagado
adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a
respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos
de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que,
eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Belo Horizonte, 25 de agosto de 2022

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5

Carlos Augusto da Silva
Contador CRC 18P197007/0-2
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